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I. DANE FINANSOWE

1. WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. zt. w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE I kwartat I kwartat I kwartat I kwartat
2006 2005 2006 2005
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 21552 21017 5604 5234
11 Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 3716 3567 966 888
IIL. Zysk (strata) brutto 3487 3602 907 897
IV. Zysk (strata) netto 2681 2909 697 724
V. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej 3609 (100) 938 (25)
VL Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (849) (1 496) (221) (373)
VIL. Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci finansowej - 2492 - 621
VIII. Przeplywy pieniezne netto, razem 2760 896 718 223
IX. Aktywa, razem 67 526 48 835 17 157 11 959
X. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 10 379 12 332 2637 3020
XI. Zobowiazania dlugoterminowe 2145 3386 545 829
XII. Zobowiazania krétkoterminowe 8139 8 835 2068 2163
XIII. Kapital whasny 57 147 36 503 14 520 8939
XIV. Kapital zakladowy 1229 1166 312 286
XV. Liczba akcji (w szt.) 24 573 200 23 323 200 24 573 200 23 323 200
XVI. Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zt/EUR) 0,11 0,12 0,03 0,03
XVIL Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zt/EUR) 0,11 0,12 0,03 0,03
XVIIL Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje (w z1/EUR) 2,33 1,57 0,59 0,38
XIX. Rozwodniona wartosé ksiegowa na jedna akeje (w z1/EUR) 2,27 1,57 0,58 0,38
XX. Zadeklarowana lub wyplacona dywidenda na jedna akeje (w z1/EUR) : . : .
Wartoé¢ ksiggowa 57 145 438,80 | 36 502 990,65 | 14 519 764,92 | 8 938 705,26
Liczba akji 24 573 200 23 323 200 24 573 200 23 323 200
Warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (zt/EUR) 2,33 1,57 0,59 0,38
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2. BILANS
BILANS wg. MSR “aii22005 | 31122004 | 51052006 | 51052005
AKTYWA
I. Aktywa trwate 19 464 16 385 19 497 17 645
1. Wartdgci niematerialne i prawne, w tym: 555 54 534 72
- wartd¢ firmy - - - -
2. Rzeczowe aktywa trwate 18 732 16 207 18 795 17 500
3. Nieruchoméci inwestycyjne - - - -
4. Dlugoterminowe aktywa finansowe dgste do ) ) ) )
sprzeday
5. Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe 8 - 8 -
6. Naleznosci dlugoterminowe - - - -
7.Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 69 (1 124 160 73
II. Aktywa obrotowe 44 314 33 107 48 029 31 190
1. Zapasy 16 261 12 655 18 255 11 840
2. Nalenosci krétkoterminowe 2151b 18 543 20 231 16 866
2.1. Od jednostek powdanych 47 2 2 4
2.2. Od pozostatych jednostek 21 468 18 541 20 229 16 862
si;(gcét;terminowe aktywa finansowe dgste do 1599 507 1621 53
3.1. w jednostkach poazianych - -
3.2. w pozostalych jednostkach 1 %99 527 1621 53
4. Srodki pienkzne i inne aktywa pieaine 4 811 1265 7641 2 167
5. Pozostate aktywa krotkoterminowe 128 117 281 264
Aktywa razem 63 778 49 492 67 526 48 835
PASYWA
I. Kapitat wkasny 54 004 33594 57 147 36 503
1. Kapitat podstawowy 1229 1166 1229 1166
2. Nalene wptaty na kapitat zaktadowy (wielikoujemna) - - - -
3. Akcje (udziaty) wtasne (wielkd ujemna) - - - -
4. Kapitat zapasowy z podziatu zysku z lat ubieltyc 32428 20 988 32428 20 988
\?\}aﬁ?ci;tiari ozr%?r?aslﬂ\g]y ze sprzeglaakcji powyzej ich 7897 ) 7897 )
6. Kapitat z aktualizacji wyceny 1308 - 1770 -
8. Pozostate kapitaty rezerwowe - - - -
9. Zysk (strata) z lat ubiegtych - 738 11 142 11 440
10. Zysk (strata) netto 11 142 11 217 2681 2909
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11. Odpisy z zysku netto wagju roku obrotowego

(wielkosé¢ ujemna) ) (515) ) )
Il. Zobowi gzania i rezerwy na zobowazania 9774 15 898 10 379 12 332
1. Rezerwy na zobowgzania 141 111 95 111
1.1. Rezerwy z tytutéwiadcze pracowniczych
; 9 5 9 5
diugoterminowe
1.2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
8 8 13 8
dochodowego
1.3. Pozostate rezerwy 124 98 73 98
2. Zobowigzania dtugoterminowe 2 456 3 696 2145 3 386
2._1. Zobowijzania dtugoterminowe wobec jednostek 2 456 3696 2145 3386
powigzanych
2.2. Zobowizania dtugoterminowe wobec jednostek ) ) . )
pozostatych
3. Zobowizania krotkoterminowe 7177 12 091 8 139 8 835
3.1.Zobowjzania z tytutu dostaw i ustug 5210 6 707 5520 3 856
- Wobec jednostek pogzianych 88 186 52 58
- Wobec pozostatych jednostek 5122 6 521 5468 3798
3.2. Krotkoterminowe pyczki i kredyty - - - 2498
3.3. Zobowizania z tytutu podatkow 100 1468 374 14
3.4. Pozostate zoboyziania krotkoterminowe 1419 3557 2109 2 291
- Wobec jednostek poydanych 1371 3542 1241 1 056
- Wobec pozostatych jednostek 48 15 868 1235
3.5. Pozostale rezerwy krétkoterminowe 448 359 136 176
- Ujemna wart& firmy - - - -
- Inne rezerwy krotkoterminowe 448 359 136 176
Pasywa razem 63 778 49 492 67 526 48 835
Wartas¢ ksiggowa 54 002 903 33593729 57145439 36 502 991
Liczba akcji (w szt.) 24 573 200 1166160 24573200 23323 20(
Wartas¢ ksiegowa na jedq akci (w zt) 2,20 28,81 2,33 1,57
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 25156280 1166160 25156280 23323 20(
Rozwodniona wart@ ksiggowa na jedspakcg (w zf) 2,15 28,81 2,27 1,57
3. POZYCJE POZABILANSOWE
Stan na dzie | Stan na dzie | Stan na dziex | Stan na dzie
POZYCJE POZABILANSOWE 31.12.2009 31.12.2004 31.03.2006 | 31.03.2005
1. Naleznosci warunkowe - - - -
2. Zobowigzania warunkowe 7500 1505 6 000 7 505

2.1. Na rzecz jednostek paganych (z tytutu):

- udzielonych gwarancji i pmzen




Raport kwartalny Q 1/ 2006r.- korekta

Lena Lighting S.A.

- pozostate - - - -
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu): 7 500 1505 6 000 7 505
- udzielonych gwarancji i pmzen - - - -
- hipoteka na rzecz Skarbu&twa KW 22816 - 1 - 1
- hipoteka na rzecz Skarbuh&mwa KW 22855 - 4 - 4
- WB-Kzastaw na zapasach jako zabezpieckesikytu 7500 1500 6 000 7500
Suma 7 500 1 505 6 000 7 505
Na dzien 05 maja 2006r. Spotka nie posiadala zadnych zobowiazan warunkowych.
4. RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
5 4 k;;ga*y 4 k;‘g‘;;aly I kwartat 2006 | T kwartat 2005
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT Wg. MSR | 44 20050101 | oa 2004-01.01 | 24 2006-01-01 | od 20050101
do 2005-12-31 | do 2004-12-31
rl?qraztfrihac;g\)//v,nv?/ttt;nzf sprzeday produktéw, towardéw i 89 092 76 363 21 552 21 017
- od jednostek poazianych 2 456 28 3 2029
Przychody netto ze sprzegg@roduktéw i ustug 66 395 64 631 15 863 14 890
Przychody netto ze sprzegdowardw i materiatow 22 697 11732 5689 6 127
E/(r)ﬁ:zw sprzedanych produktéw, towardw i materiatow,w (57 719) (44 893) (13 978) (13 815)
- jednostkom powdanym (2 730) (18) - (1 689)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 9 687) (35 926) (9 594) (8 658)"
Warté¢ sprzedanych towaréw i materiatow (18 112) (8 967) (4 384) (5 157)
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 31373 31470 7574 7 202
Koszty sprzeds (10 028) (11 229) (2 470) (2 268)
Koszty ogélnego zadu (5 430) (4 458) (1 098) (1 347)
Zysk (strata) na sprzeday 15915 15783 4 006 3587
Pozostate przychody operacyjne 333 241 245 85
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow tiyeh 10 32 5 26
Dotacje - 26 - -
Inne przychody operacyjne 323 183 240 59
Pozostate koszty operacyjne (2 248) (946) (535) (105)
Strata ze zbycia niefinansowych aktywdmatych - - - -
Aktualizacja wartei aktywow niefinansowych (199) (105) - -
Inne koszty operacyjne (2 049) (841) (535) (105)
Udziat w zyskach jednostek abych konsolidagj metoda praw ) ) ) )
wiasndaci
Koszty restrukturyzacji - - - -
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Zysk (strata) z dziatalngci operacyjnej 14 000 15078 3716 3567
Przychody finansowe 347 419 84 42
Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: - - - -
- od jednostek poazianych - - - -
Odsetki, w tym: 267 35 57 4
- od jednostek poazianych - - - -
Zysk ze zbycia inwestycji 20 322 27 5
Aktualizacja wart@i inwestycji 43 43 - -
Inne 17 19 - 33
Koszty finansowe (573) (1528) (313) ©)
Odsetki, w tym: a7) (315) - ©)
- dla jednostek poagianych - - - -
Strata ze zbycia inwestycji - - - -
Aktualizacja wartei inwestycji - - - -
Inne (556) (1 213) (313) -
Zysk (strata) z dziatalncsci gospodarczej 13774 13 969 3487 3602
Zysk (strata) brutto 13774 13 969 3487 3602
Podatek dochodowy -2 632 (2 752) (806) (693)
a) czs¢ biezaca (2 676) (2 558) (791) (695)
b) czs¢ odroczona 44 (194) (15) 2
Zysk (strata) netto z dziatalngci kontynuowanej - - - -
Strata netto z dziatakw zaniechanej . - - -
Zysk (strata) netto 11 142 11 217 2681 2909
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 11 141 667 11 216 642 10 913 333 11 141 667
Srednia waona liczba akcji zwyktych 23 891 693 53 058 24573200 23323 20(
Zysk (strata) na jednakci zwykla (w zt) 0,47 211,40 0,44 0,48
Srednia waona rozwodniona liczba akcji zwyktych 24 110 009 53 058 24 869 507 23 323 20(
Rozwodniony zysk (strata) na jedakcg zwykla (w zt) 0,46 211,40 0,44 0,48
X 4 kwartaty 2005 | | kwartat 2006 | | kwartat 2005
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY: od 01.01.2005 dg od 2006-01-01 | od 2005-01-01
31.12.2005 do 2006-03-31 | do 2005-03-31
Przychody netto ze sprzeg@roduktow 65 534 15 626 14 664
Przychody netto ze sprzegaistug 861 236 226
Przychody netto ze sprzeg@owarow 12 306 2925 3570
Przychody netto ze sprzeganateriatéw 10 391 2765 2 557
Przychody ze sprzeday w sumie: 89 092 21552 21 017
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PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY W PODZIALE NA SEGMENTY

| kwartat 2006
od 2006-01-01

| kwartat 2005
od 2005-01-01

GEOGRAFICZNE do 2006-03-31 | _do 2005-03-31
Sprzeda w Polsce 11 259 11 902
Sprzeda zagrania 10 293 9115
Przychody ze sprzeday w sumie: 21552 21 017
5. ZESTAWIENIE PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH
= 4 kwartaty 2005 | 4 kwartaty 2004 | I kwartat 2006 | I kwartat 2005
RACHUN EK CPRZEPLYSWOW od 2005-01-01 do | od 2004-01-01 do | od 2006-01-01 | od 2005-01-01
PIENIEZNYCH wg. MSR 2005-12-31 2004-12-31 | do2006-03-31 | do 2005-03-31
A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENI EZNYCH
Z DZIALALNO S$CI OPERACYJNEJ
I. Zysk (strata) brutto 13774 13 969 3487 3602
Il. Korekty razem (8 296) (6 574) 122 (3702)
Zaptacony podatek dochodowy (3057) (2 752) (791) (832)
Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek ) ) ) )
wycenianych metadpraw wiasnéci
Amortyzacja 3194 1850 502 690
(Zyski) straty z tytutu ednic kursowych 3 (18) (70) (6)
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 17 - - 7
(Zysk) strata z dziataléd inwestycyjnej (73 (392) (31) (30)
Zmiana stanu rezerw 29 (39) (45) -
Zmiana stanu zapaséw (3604) (3174) (1 996) 815
Zmiana stanu naleosci (2973) (5307) 1285 1813
_ Zmlana §tanu z_oboazmal,krotkotermlnowych, Z (3 155) 3368 1258 (5 744)
wyjatkiem pazyczek i kredytow
Zmiana stanu rozlicaaniedzyokresowych 26 (110) (457) (415)
Inne korekty (5) - 5 -
Korek_ta z tytutu wyceny programu 1308 ) 462 )
motywacyjnego
Il Prz:_aplywy pienigzne nett9 z dz_laIaIném 5478 7395 3609 (100)
operacyjnej (I1+/-1l) metoda posrednia
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENI EZNYCH
Z DZIALALNO SCI INWESTYCYJNEJ
I. Wplywy 2054 5850 5 546
Zbycie wartéci nlem'aterlalnych i prawnych 58 62 5 67
oraz rzeczowych aktywow trwatych
Zbycie inwestycji w nieruchondai oraz . 1781 . )
wartaici niematerialne i prawne
Z aktywow finansowych, w tym: 1996 4 007 - 479
a) w jednostkach poyzianych - - - -
- zbycie aktywéw finansowych - - - -
- dywidendy i udzialy w zyskach - - - -
- sptata udzielonychp@zek ) ) ) i
dtugoterminowych
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- odsetki

- inne wpltywy z aktywow finansowych

b) w pozostatych jednostkach

1 996

4 007

479

- zbycie aktywow finansowych

1996

4 007

479

- dywidendy i udzialy w zyskach

- spfata udzielonych py@zek
dtugoterminowych

- odsetki

- inne wplywy z aktywdw finansowych

Inne wplywy inwestycyjne

Il. Wydatki

(11 931)

(12 024)

(854)

(2 042)

Nabycie wart@i niematerialnych i prawnych
oraz rzeczowych aktywoéw trwatych

(8 931)

(10 023)

(854)

(2 042)

Inwestycje w nieruchonda oraz wartéci
niematerialne i prawne

Na aktywa finansowe, w tym:

(3 000)

(2 001)

a) w jednostkach poyzianych

- nabycie aktywéw finansowych

- udzielone pyczki dlugoterminowe

b) w pozostatych jednostkach

(3 0p0)

(2 001)

- nabycie aktywow finansowych

(3 000)

(2 001)

- udzielone pyczki dlugoterminowe

Inne wydatki inwestycyjne

Il. Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalndci
inwestycyjnej (1 - 1)

(9 877)

(6 174)

(849)

(1 496)

C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENI EZNYCH
Z DZIALALNO $CI FINANSOWEJ

I. Wplywy

7 959

2499

Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziahpw
i innych instrumentow kapitatowych oraz doptat d
kapitatu

O

7 959

Kredyty i payczki

2 499

Emisja dhanych papieréw wartziowych

Inne wplywy finansowe

II. Wydatki

17

(515)

Nabycie akcji (udziatow) wiasnych

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz \idécieli

(515)

Inne ni wyptaty na rzecz wizicieli wydatki z
tytutu podziatu zysku

Splaty kredytéw i pgyczek

Wykup diinych papieréw wartziowych

Z tytutu innych zobowkan finansowych
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Platnéci zobowizan z tytutu umow leasingu ) ) ) )
finansowego
Odsetki a7 - - ©)
Inne wydatki finansowe - - - -
. Il. Przep}ywy pienig¢zne netto z dziatalndci 7942 (515) ) 2 492
finansowej (I - II)
D. PRZEPLYWY PIENI EZNE NETTO, RAZEM
(ANI+/-B.1N+/-C. 1) 3543 706 2760 896
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW
PIENIEZNYCH, w tym: 3546 725 2830 902
- zmiana stanfrodkéw pienéznych z tytutu
roznic kursowych ©) (18) (70) ©)
F. SRODKI PIENI EZNE NA POCZATEK
OKRESU 1265 540 4811 1 265
G. SRODKI PIENI EZNE NA KONIEC
OKRESU (F+/- D), w tym: 4811 1265 7641 2 167
- 0 ograniczonej mdiwosci dysponowania - - - -

W czesci A — dzialalno$é operacyjna — ujmuje si¢ wplywy i wydatki zwiazane z podstawowg dzialalnoscia
Spoélki, czyli wplywy 1 wydatki zwiazane z wytworzeniem i sprzedazaq produktéw, wplywy 1 wydatki
zwigzane z platnosciami zobowiazan i naleznosci, wplywy 1 wydatki z tytulu réznic kursowych powstalych
w wyniku rozrachunkéw wyrazonych w walutach obcych z dostawcami 1 odbiorcami.
W czegéci B - dziatalnos§¢ inwestycyjna - ujmuje sie¢ wydatki na nabycie skladnikéw rzeczowych aktywow
trwalych, w tym réwniez wydatki na nabycie wartoSci niematerialnych 1 prawnych oraz aktywéw
finansowych, a takze wplywy ze sprzedazy tych pozyciji.
W czegsei C - dzialalno§¢ finansowa- ujmuje si¢ wplywy z uzyskanych kredytéw diugoterminowych i
krétkoterminowych, wydatki zwiazane z nabyciem akcji wlasnych, z obstuga kredytow oraz splatq rat

kredytow.

6. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITAT.ACH

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALACH
WEASNYCH wg MSR

4 kwartaty
2005
od 2005-01-01
do 2005-12-31

4 kwartaty
2004
od 2004-01-01
do 2004-12-31

I kwartat 2006
od 2006-01-01
do 2006-03-31

I kwartat 2005
od 2005-01-01
do 2005-03-31

|. Kapital wtasny na pocatek okresu (BO) 33603 10 553 54 069 33 603
a) zmiany przyjtych zasad (polityki) rachunkowai (20) 11 814 (65) (10)
b) korekty bédéw podstawowych - 738 - -
l.a. Kapitat wtasny na pocatek okresu (BO), po
uzgodnieniu do danych 33593 23 105 54 004 33593
poréwnywalnych

1. Kapitat zaktadowy na pocatek okresu 1166 1105 1229 1166
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego 63 61 - -
a) zwgkszenia (z tytutu) 63 61 - -

- emisji akcji (wydania udziatow) 63 - - -

- podwjyszenie kapitatu zgodnie z KSH - 61 - -

b) zmniejszenia (z tytutu)

10
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1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 1229 1166 1229 1166
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na pocatek ) ) ) )
okresu
2.2. Nalgne wplaty na kapitat zaktadowy na koniec i i i i
okresu
3. Akcje (udzialy) wiasne na pocgtek okresu - - - -
3.2. Akcje (udzialy) wiasne na koniec okresu - - - -
4. Kapitat zapasowy na pocatek okresu 28 991 12 144 40 335 28 991
Zmiana polityki rachunkowgei (8 003) - (10) (8 003)
Kapitat zapasowy na pocatek okresu po korektach 20988 12 144 40 325 20988
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego 19 337 8 844 - -
a) zwgkszenia (z tytutu) 19 337 8 905 - -
- emisji akcji powaej wart@ci nominalnej 7 897 - - -
wieIkog’é)- z podzialu zysku (ponad wymaganawsetvo 10 702 8 905 ) )
- zysk z lat ubiegtych korektgdd podstawoweg 738 - - -
b) zmniejszenia (z tytutu) - 61 - -
- przesuetia na kapitat zaktadowy - 61 - -
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 40 325 20988 40 325 20988
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na pocatek okresu - - 1308 -
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 1308 - 462 -
a) zwgkszenia (z tytutu) 1308 - 462 -
- wycena programu motywacyjnego 1308 - - -
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec ofesu 1308 - 1770 -
6. Pozostate kapitaty rezerwowe na pogiek okresu - - - -
6.2. Pozostale kapitaty rezerwowe na koniec adsu - - - -
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na pocatek okresu 3446 8 905 12 506 3446
7.1. Zysk z lat ubiegltych na poegek okresu 3446 8 905 12 506 3446
a) zmiany przygfych zasad (polityki) rachunkowai 7994 - (1 364) 7994
b) korekty kidéw podstawowych - 738 - -
7.2. Zysk z lat ubiegtych na poegek okresu, po
uzgodnieniu do danych 11 440 9643 11 142 11 440
poréwnywalnych
a) zwikszenia (z tytutu) - - - -
- podziatu zysku z lat ubiegtych - - - -
b) zmniejszenia (z tytutu) 11 440 8 905 - -
- przeniesienia na kapitat zapasowy 11 440 8 905 - -
7.3. Zysk z lat ubiegltych na koniec okresu - 738 11 142 11 440

7.4. Strata z lat ubiegtych na pocgtek okresu

7.5. Strata z lat ubieglych na poeagtek okresu, po
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych
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7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu - - - -
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec alesu - 738 11 142 11 440
8. Wynik netto 11 142 10 702 2681 2909
a) zysk netto 11 142 11217 2681 2909
b) strata netto - - - -
c) odpisy z zysku - (515) - -
II. Kapitat wkasny na koniec okresu (BZ) 54 004 33594 57 147 36 503
gld dﬁ?aﬂgagﬂfjr(‘géﬁ&;‘gzsﬂgfy?ie”i“ proponowanego 54 004 33594 57 147 36 503

Zestawienie zmian w kapitalach wlasnych sporzadzono tak jakby sprawozdanie za 2004r., a co za
tym idzie polaczenie spolek (poprzednikéw prawnych Emitenta) bylo sporzadzone zgodnie z
MSR. Réznice w stosunku do sprawozdan wg PSR wykazano ponizej.

II. EFEKT ZASTOSOWANIA NOWYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

1. BILANS
BILANS 31-;2-5005 przekszt. MSSF 31&25005 IZISBVS r;‘gR przekszt. MSSF Ikév(z%a#
AKTYWA

. Aktywa trwate 19 503 (39)| 19464 17712 (67)| 17 645
1. Wartdci niematerialne i prawne, w tym: 637 (82) 555 174 (102) 72

- wartg¢ firmy 82 (82) 102 (102) -
2. Rzeczowe aktywa trwate 18 732 - 18 732 17 500 - 17 500
3. Nieruchoméci inwestycyjne - - - - - -
4. Dlugoterminowe aktywa finansowe dgste i i i i i )
do sprzeday
5. Pozostate diugoterminowe aktywa finansgwe 8 - 8 - - -
6. Naleznosci dlugoterminowe - - - - - -
gél:]tc))/(\;v:wze;ygu}u odroczonego podatku 126 43 169 38 35 73
II. Aktywa obrotowe 44 560 (246) 44 314 31273 -83| 31190
1. Zapasy 16 260 16 261| 11878 (38)| 11840
2. Naleznosci krotkoterminowe 21718 (198) 21515 16898 (32)| 16 866

2.1. Od jednostek powdanych . a7 47 - - 4

2.2. Od pozostatych jednostek - 21468 21468 - - 16 725
dSO.S};;)ér:Iéo;grrsr;)ipzoevvd(; aktywa finansowe 1599 ) 1599 53 ) 53
4. Srodki pienkzne i inne aktywa pieaine 4 860 (49) 4811 2180 (13) 2 167
5. Pozostate aktywa krétkoterminowe 128 - 128 264 - 264
Aktywa razem 64 063 (285)| 63778 48985 (150)| 48 835
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PASYWA
I. Kapitat wkasny 54 069 (65) 54 004 36475 28| 36503
1. Kapitat podstawowy 1229 - 1229 1166 - 1166
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy ) ) ) ) ) )
(wielkos¢ ujemna)
3. Akcje (udzialy) wiasne (wielléd ujemna) - - - - - -
4. Kapitat zapasowy z podziatu zysku z lat 13511 18917 32428 10066 10922 20988
ubiegtych
5. Kapitat zapasowy ze sprzegiakci 26823  (18926) 7897| 18925 (18 925) -
powyzej ich wartdci nominalnej
6. Kapitat z aktualizacji wyceny 1308 1308 - - -
7. Pozostate kapitaty rezerwowe - - - - - -
8. Zysk (strata) z lat ubiegtych - - - 3446 7994 11 440
9. Zysk (strata) netto 12 506 (1364)] 11142 2872 37 2909
10. Odpisy z zysku netto wagju roku i i i i i )
obrotowego (wielké ujemna)
Il. Zobowi gzania i rezerwy na zobowazania 9 994 (220) 9774/ 12510 (178)| 12332
1. Rezerwy na zobowgzania 141 - 141 127 (16) 111
1.1. Rezerwy z tytutéwiadcze
; ; 9 - 9 5 - 5
pracowniczych diugoterminowe
1.2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 8 ) 8 2 (16) 8
dochodowego
1.3. Pozostale rezerwy 1p4 - 124 98 - 98
2. Zobowigzania diugoterminowe 2 456 - 2 456 3386 - 3386
_ 2.1. Zobom_zanla dtugoterminowe wobec 2 456 ) 2 456 3386 ) 3386
jednostek powizanych
2.2. Zobowizania dtugoterminowe wobec i i i i i )
jednostek pozostatych
3. Zobowizania krotkoterminowe 7 397 (220) 7177 8 997 (162) 8835
3.1.Zobowqzania z tytutu dostaw i ustug 5202 8 5210 3859 3) 3856
- Wobec jednostek pogzianych . 88 88 - - 58
- Wobec pozostatych jednostek - 5122 5122 - - 3798
3.2. Krotkoterminowe pyczki i kredyty - - - 2348 150 2 498
3.3. Zobowjzania z tytutu podatkéw 100 - 100 14 - 14
34. Pozostale zobayeania 1419 | 1419 2201 .| 2201
krotkoterminowe
- Wobec jednostek pogzianych . - 1371 - - 1 056
- Wobec pozostatych jednostek - - 48 - - 1235
3.5. Pozostate rezerwy krotkoterminowe 569 (221) 448 478 (302) 176
- Ujemna wartg firmy 221 (221) - 302 (302) -
- Inne rezerwy krotkoterminowe 448 - 448 176 - 176
3.6. Fundusze specjalne 7 ©) - 7 @) -
Pasywa razem 64 063 (285) 63 778 48985 (150)| 48835
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Wykazane zmiany w bilansie to:

Skutki zmian kurséw walut obcych

Zgodnie z polskimi przepisami bilansowymi, na dziefi bilansowy Spoétka dokonywata przeliczent aktywdw
1 pasywéw denominowanych w walutach obcych przy zastosowaniu $redniego kursu dla danej waluty
oglaszanego przez Narodowy Bank Polski. Rozwigzanie takie jest niezgodne z Migdzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci, poniewaz MSR 21 , Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych” okresla,
Ze wycena:

* pozycji pienieznych ewidencjonowanych wedlug kosztu historycznego wyrazonego w walucie
obcej, powinny by¢ wykazywane przy zastosowaniu kursu zamkniecia (czyli kursu
natychmiastowego wykonania na dzien bilansowy),

* niepieni¢znych pozycji bilansowych ewidencjonowanych wedlug kosztu historycznego
wyrazonego w walucie obcej, powinny by¢ wykazywane przy zastosowaniu kursu wymiany z dnia
transakcji,

* niepieni¢znych pozycji bilansowych ewidencjonowanych w wartosci godziwej wyrazonej w
walucie obcej, powinny byé wykazywane przy zastosowaniu kurséw wymiany, ktore
obowigzywaly w czasie ustalania warto$ci godziwe;.

Korekta w pozycjach naleznosci, zobowiazan, $rodkéw pieni¢znych wynika z przeliczenia aktywow i
pasywow zgodnie z powyzszym opisem.

Aktywa i pasywa zwiazane z Zaktadowym Funduszem Swiadczeri Socjalnych

Spétka tworzy Zakltadowy Fundusz Swiadczeni Socjalnych zgodnie z regulacjami zawartymi w polskim
prawie bilansowym.

Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci nie przewidujg tworzenia takiego funduszu. Dodatkowo
nalezy zwréci¢ uwage, iz w sprawozdaniu sporzadzonym dla potrzeb MSSF, warto$¢ aktywéw z tytutu
Funduszu (Srodki na rachunku, naleznoéci) powinna zosta¢ wyeliminowana, gdyz Spétka nie sprawuje nad
nimi skutecznej kontroli. Wyeliminowaniu ze sprawozdania podlega¢ powinna takze warto$¢ zobowiazan
z tytutu Funduszu, gdyz salda te nie stanowig realnych zobowiazan Spéiki.

Korekta w pozycjach srodki pieniezne i naleznosci wynika z wyeliminowania ZFSS.

Skutki wynikajace z polaczenia spétek w zwiazku z dodatnia 1 ujemna wartodcia firmy.

Zgodnie z polskimi przepisami bilansowymi polaczenie spétek rozliczono metoda nabycia, gdzie spotka
Lena Lighting Sp. z o.0. byla spétka przejmujaca. Zgodnie z MSSF 3 nalezalo takie polaczenie rozliczyc
metoda, jaka stosuje si¢ do laczenia jednostek znajdujacych si¢ pod wspélng kontrola. MSSF 3 okresla, ze
w wyniku polaczenia jednostek nalezalo usunac¢ z bilansu cata kwotg wartosci bilansowej wartosci firmy.
W wyniku polaczenia si¢ spolek zysk za rok 2004r wynidst po przeksztalceniu 11.217 tys. (wg PSR
wynosil on 2.708 tys.). W zwigzku z powyzszym dokonano réwniez stosownych korekt w kapitalach
spotki.

W zwiazku z innym rozliczeniem polaczenia spélek wyeliminowano réwniez ze sprawozdan wycene wg
wartosci godziwej towaréw handlowych w spétkach przejmowanych pomniejszonej o koszty sprzedazy.
(korekta zapaséw 1 rachunku zyskéw 1 strat)

Wycena programu menedzerskiego

Zgodnie z regulacjami zawartymi w Miedzynarodowych Standardach (MSSF 2) Spétka, powinna wycenic¢
program menedzerski. Jednostka nie spetniata tego warunku, poniewaz polskie przepisy bilansowe nie
stawiaja takiego wymogu.

Zastosowanie regulacji z MSSF 2 spowodowalo wzrost pozostalych kosztow operacyjnych i kapitatu z
aktualizacji wyceny programu motywacyjnego o kwote: 1.308 tys. zlotych. Program zostal wyceniony
modelem Blacka-Scholesa.
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2. RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

praychody netto ;gvflp;ﬁydﬁ’ produktow, 89 092 : 89092l 21017 . 21017
- od jednostek poazianych - 2 456 2 456 - 2029 2029
oo duEtrg\X/Cihlj’gﬁ;etto ze sprzeyia 66 395 . 66395 14890 . 14 890
onaazychody rietto ze sprzegia 22 697 : 22 697 6 127 : 6 127
oz bl \ff‘i\f‘?ﬁh produktow, towarow| 57 719) .| 7719 (13815 .| (3815
- jednostkom powZanym - (2 730) (2 730) (1 689) (1 689)
produllftc()js\‘;t wytworzenia sprzedanych (39 607) i (39 607) (8 658) i (8 658)
mater\i/z;llf?’):/tvéé sprzedanych towarow i (18 112) i (18 112) (5 157) i (5 157)
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 31373 - 31373 7 202 - 7 202
Koszty sprzeds (10 028) - (10 028) (2 268) - (2 268)
Koszty ogélnego zamu (5 430) - (5 430) (1 347) - (1 347)
Zysk (strata) na sprzeday 15 915 - 15915 3587 - 3587
Pozostate przychody operacyjne 413 (80) 333 85 - 85
aktywzoz\/s't(r Vf/;)z/(t:)%/cia niefinansowych 10 ) 10 26 ) 26
Dotacje - - - - - -
Inne przychody operacyjne 403  (80) 323 59 - 59
Pozostate koszty operacyjne (1 046) (1202) (2 248) (151) 46 (105)
Strata ze zbycia niefinansowych ) ) ) ) ) )
aktywow trwatych
niefinaAnk;gsJiyzc?tha ekt akiywow (199) i (199) ) i i
Inne koszty operacyjne (847) (1 202) (2 049) (151) 46 (105)
Udziat w zyskach jednostek @bjch _ _ ) ) ) )
konsolidacy metoda praw wtasioi
Koszty restrukturyzacji - - - - -
Zysk (strata) z dziatalngci operacyjnej 15 282 (1 282) 14 000 3521 46 3567
Przychody finansowe 347 - 347 54 (12) 42
Dywidendy i udzialy w zyskach, w ) ) ) . ) )
tym:
- od jednostek poyzianych - - - - - -
Odsetki, w tym: 26[7 - 267 4 - 4
- od jednostek poazianych - - - - - -
Zysk ze zbycia inwestycji 20 - 20 5 - 5
Aktualizacja wart@i inwestycji 43 - 43 - - -
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Inne 17 - 17 45 (12) 33
Koszty finansowe (497) (76) (573) @) - )
Odsetki, w tym: an - 17 @) - )
- dla jednostek poagianych - - - - - -
Strata ze zbycia inwestycji - - - - - -
Aktualizacja warkei inwestycji - - - - - -
Inne (480) (76) (556) - - -
Zysk (strata) z dziatalndci gospodarczej 15132 (1 358) 13774 3568 34 3602
Zysk (strata) brutto 15132|  (1358) 13774 3568 34 3602
Podatek dochodowy (2 626) (6) (2 632) (696) - (693)
a) cgs¢ biezaca (2676 - (2 676) (700) - (695)
b) cz$¢ odroczona 5 (6) 44 4 - 2
Zysk (strata) netto z dziatalndci ) ) ) ) ) )
kontynuowanej
Strata netto z dziatakw zaniechanej - - - - -
Zysk (strata) netto 12 506 (1 364) 11 142 2872 34 2909

W przedstawionym rachunku zyskéw strat korekty przeksztalceniowe dotyczyly pozycji pozostate
przychody operacyjne 1 pozostale koszty operacyjne — wyeliminowanie odpisow amortyzacyjnych
dodatniej i ujemnej wartoéci firmy. W pozostalych kosztach operacyjnych w 2005r. znajduje si¢ koszt
programu motywacyjnego w wysokosci: 1.308 tys. ztotych.
W pozycjach przychody finansowe i koszty finansowe odniesiono réznice kursowe wynikajace z

przeliczenia walut wg kursu banku.

3. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

RACHUNEK PRZEPLYWOW 31.12.2005 | po przekszt. | 31.12.2005| | kwartat po przekszt. | | kwartat
PIENIEZNYCH PSR MSSF MSR 2005 PSR MSSF 2005 MSR
A. PRZEPLYWY, SRODKOW PIENI EZNYCH
Z DZIALALNO $CI OPERACYJNEJ
I. Zysk (strata) brutto 15 132 (1358)| 13774 3568 34 3602
. Zysk (strata) netto 12 506 (1364)] 11142 2872 37 2909
Il. Korekty razem (7 047) (1249)| (8 296) (2 828) (874) (3 702)
Zaptacony podatek dochodowy - (3057) (3057) - (832) (832)
Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek ) ) ) . ) )
wycenianych metagdpraw wiasnéci
Amortyzacja 3215 (21) 3194 690 - 690
(Zyski) straty z tytutu ednic kursowych (45 42 3) - (6) (6)
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 17 - 17 7 - 7
(Zysk) strata z dziataléo inwestycyjnej (73 - (73) (30) - (30)
Zmiana stanu rezerw 13 16 29 (16) 16 -
Zmiana stanu zapasow (3 520) (84) (3604) 777 38 815
Zmiana stanu naleosci (3 036) 63 (2973) 1778 35 1813
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Zmiana stanu zoboavian krétkoterminowych,
z wyjatkiem pazyczek i kredytow

(2 819)

(336)

(3 155)

(6 758)

1014

(5 744)

Zmiana stanu rozlicaeniedzyokresowych

(794)

820

26

724

(1139)

(415)

Inne korekty

(®)

®)

Korekta z tytutu wyceny programu
motywacyjnego

1308

1308

Il. Przeptywy pienie¢zne netto z dziatalndci
operacyjnej (I1+/-Il) metoda posrednia

5459

19

5478

44

(100)

B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENI EZNYCH
Z DZIALALNO SCI INWESTYCYJNEJ

I. Wplywy

2054

2054

546

546

Zbycie wartéci niematerialnych i prawnych
oraz rzeczowych aktywoéw trwatych

58

58

67

67

Zbycie inwestycji w nieruchorba oraz
wartaici niematerialne i prawne

Z aktywéw finansowych, w tym:

1996

1996

479

479

a) w jednostkach poyzianych

- zbycie aktywow finansowych

- dywidendy i udzialy w zyskach

- spfata udzielonych pyazek
dtugoterminowych

- odsetki

- inne wplywy z aktywdw finansowych

b) w pozostatych jednostkach

1996

479

479

- zbycie aktywéw finansowych

1996

479

479

- dywidendy i udzialy w zyskach

- sptata udzielonychp@zek
dtugoterminowych

- odsetki

- inne wplywy z aktywéw finansowych

Inne wplywy inwestycyjne

Il. Wydatki

(11 931)

(11 931)

(2 042)

(2 042)

Nabycie wartei niematerialnych i prawnych
oraz rzeczowych aktywoéw trwatych

(8 931)

(8 931)

(2 042)

(2 042)

Inwestycje w nieruchonda oraz wartéci
niematerialne i prawne

Na aktywa finansowe, w tym:

(304

0)

(3 000)

a) w jednostkach poyzianych

- nabycie aktywéw finansowych

- udzielone pyczki dlugoterminowe

b) w pozostatych jednostkach

(30

DO)

(3 000)

- nabycie aktywow finansowych

(30

DO)

(3 000)

- udzielone pyczki dlugoterminowe

Inne wydatki inwestycyjne
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_ Il Przep_lyvx_/y pienie¢zne netto z dziatalndci (@ 877) 9 877) (1 496) ) (1 496)
inwestycyjnej (I - 11)
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENI EZNYCH i
Z DZIALALNO SCI FINANSOWEJ
I. Wplywy 7 959 - 7 959 2348 151 2 499
Whplywy netto z emisji akcji (wydania udziatpyw
i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do 7 959 - 7 959 - - -
kapitatu
Kredyty i payczki - - - 2348 151 2 499
Emisja diunych papieréw warteziowych - - - - - -
Inne wptywy finansowe - - - - -
Il. Wydatki a7 - 17) @) - @)
Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych - - - - -
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz \éicieli - - - - - -
Inne ni wyptaty na rzecz wigicieli wydatki z ) ) ) . ) )
tytutu podziatu zysku
Sptaty kredytéw i pyczek - - - - - -
Wykup dtinych papieréw wartziowych - - - - - -
Z tytutu innych zobowgran finansowych - - - - -
Ptatnéci zobownzan z tytutu umow leasingu i i i ) i i
finansowego
Odsetki a7 - 17) @) - @
Inne wydatki finansowe - - - - -
' M. Przep’rywy pieniezne netto z dziatalndci 7942 ) 7942 2341 151 2 492
finansowej (I - II)
D. PRZEPLYWY PIENI EZNE NETTO,
RAZEM (A.II1I+/-B.11+/-C.I1T1) 3524 19 3543 889 ! 896
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW
PIENIEZNYCH, w tym: 3569 (23) 3546 889 13 902
- zmiana stanférodkéw pienéznych z tytutu )
réznic kursowych (45) 42 ©) ©) ©)
F. SRODKI PIENI EZNE NA POCZATEK
OKRESU 1291 (26) 1265 1291 (26) 1 265
G. SRODKI PIENI EZNE NA KONIEC
OKRESU (F+/- D), w tym: 4 860 (49) 4811 2180 (13) 2 167
- 0 ograniczonej mdiwosci dysponowania - - - - - -

Zmiany zwigzane z przeksztalceniem sprawozdania w cze$ci A dotycza w zakresie zobowigza i rezerw —
jest to przesuniecie przedplaty na sprzedaz nieruchomosci miedzy pozycjami w pasywach w 2004r.: z
pozycji Inne rozliczenia miedzyokresowa na pozycje zobowiazania pozostate od jednostek powigzanych.
Réznice w naleznosciach i zobowiazaniach wynikaja z réznic kursowych powstatych po przeliczeniu walut
wg kursu banku. Zmiana stanu rezerw wynika ze zmian w aktywie na odroczony podatek i w rezerwie na
podatek odroczony (zwigzane z réznicami kursowymi i wartoscig firmy).

W czesci C zmiana wynika z wyceny programu motywacyjnego.
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4. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITAY*ACH

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALACH 31.12.2005| przekszt. | 31.12.2005| |kwartat || przekszt. | | kwartat
WEASNYCH PSR MSSF MSR 2005 PSR || MSSF | 2005 MSR
I. Kapitat wiasny na pocatek okresu (BO) 33603 - 33603 33603 - 33603
a) zmiany przyjtych zasad (polityki) rachunkowai - (20) (20) - (20) (20)
b) korekty bédéw podstawowych - - - - - -
l.a. Kapitat wtasny na pocatek okresu (BO), po
uzgodnieniu do danych 33603 (10) 33593 33603 (10) 33593
poréwnywalnych
1. Kapitat zaktadowy na pocatek okresu 1166 - 1166 1166 - 1166
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego 63 - 63 - - -
a) zwgkszenia (z tytutu) 63 - 63 - - -
- emisji akcji (wydania udziatow) 63 - 63 - - -
- podwyszenie kapitatu zgodnie z KSH - - - - - -
b) zmniejszenia (z tytutu) - - - - - -
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 1229 - 1229 1166 - 1166
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na pocgtek ) ) ) ) ) )
okresu
2.2. Nalgne wplaty na kapitat zaktadowy na koniec ) ) ) ) ) )
okresu
3. Akcje (udzialy) wiasne na poctek okresu - - - - - -
3.2. Akcje (udzialy) wkasne na koniec okresu - - - - - -
4. Kapitat zapasowy na pocatek okresu 28 991 - 28 991 28 991 - 28 991
Zmiana polityki rachunkowiei - (8 003) (8 003) - - (8 003)
Kapitat zapasowy na pocgtek okresu po korektach 28991 (8 003) 20 988 28991| (8003) 20 988
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego 11 343 7994 19 337 - - -
a) zwgkszenia (z tytutu) 11 343 7994 19 337 - - -
- emisji akcji powsej wartgci nominalnej 7 897 - 7 897 - - -
. Z podzialu zysku (ponad wymaganawetvo 2708 7994 10 702 . i )
wielkosc)
- zysk z lat ubiegtych korektadd podstawoweg 738 - 738 - - -
b) zmniejszenia (z tytutu) - - - - - -
- przesugtia na kapitat zaktadowy - - - - - -
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 40 334 9) 40 325 28991| (8003) 20 988
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na pocatek okresu - - - - - -
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny - - 1308 - - -
a) zwikszenia (z tytutu) - - 1308 - - -
-wyceny programu motywacyjnego - - 1308 - - -
b) zmniejszenia (z tytutu) - - - - - -
- zbycidrodkow trwatych - - - - - -
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec olesu - - 1308 - - -
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6. Pozostate kapitaty rezerwowe na pogiek okresu - - - - - -

6.2. Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec a&su - - - - - -

7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na pocgtek okresu 3446 - 3446 3446 - 3446
7.1. Zysk z lat ubieglych na pocgek okresu 3446 - 3446 3446 7994 11 440
a) zmiany przygfych zasad (polityki) rachunkowai - 7994 7994 - 7994 7994

b) korekty hidow podstawowych - - - - - -

7.2. Zysk z lat ubiegltych na poegek okresu, po
uzgodnieniu do danych 3446 7994 11 440 3446 7994 11 440
poréwnywalnych

a) zwgkszenia (z tytutu) - - - - - -

- podziatu zysku z lat ubiegtych - - - - - -

b) zmniejszenia (z tytutu) 3446 7994 11 440 - - -
- przeniesienia na kapitat zapasowy 3446 7994 11 440 - - -
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu - - - 3446 7994 11 440

7.4. Strata z lat ubiegtych na pociek okresu - - - - - -

7.5. Strata z lat ubieglych na poeagtek okresu, po
uzgodnieniu do danych - - - - - -
poréwnywalnych

7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu - - - - - -

7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec aksu - - - 3446 7994 11 440
8. Wynik netto 12 506| (1 364) 11 142 2872 37 2909
a) zysk netto 12506 (1 364) 11 142 2872 37 2909

b) strata netto - - - - - -

c) odpisy z zysku - - - - - -

Il. Kapitat wkasny na koniec okresu (BZ) 54 069 (65) 54 004 36 475 28 36 503

Ill. Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego

podziatu zysku (pokrycia straty) 54 069 (65) 54 004 36 475 28 36 503

Zmiany w kapitalach wlasnych wynikajg z rozliczenia polaczenia spélek na dzien 31.12.2004x..

Zgodnie z polskimi przepisami bilansowymi polaczenie spotek rozliczono metoda nabycia, gdzie spélka
Lena Lighting Sp. z o.0. byla spétka przejmujaca. Zgodnie z MSSF 3 nalezalo takie polaczenie rozliczyé
metoda, jaka stosuje si¢ do laczenia jednostek znajdujacych sie¢ pod wspdlna kontrola. MSSF 3 okresla, ze
w wyniku polaczenia jednostek nalezato usunaé z bilansu cala kwotg wartosci bilansowej wartosci firmy —
wynik odniesiono na kapitaty.

W wyniku polaczenia si¢ spélek zysk za rok 2004r wyniést po przeksztatceniu 11.217 tys. (wg PSR
wynosil on 2.708 tys.). W zwigzku z powyzszym dokonano réwniez stosownych korekt w kapitatach
spotki.

W 2005r. zmiana na kapitatach wynikata rowniez z wyceny programu motywacyjnego.

Zmiana na wynikach finansowych Spotki w prezentowanych latach wyjasniona zostala przy rachunku
zyskow 1 strat.
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III. INFORMACJA DODATKOWA

1. INFORMACJE OGOLNE

Nazwa Spo6tki: Lena Lighting S.A.

Siedziba Spétki miesci si¢ przy: ul. Kérnickiej 52 63-000 Sroda Wikp.
Spétce nadano numer statystyczny REGON 634635800 oraz numer NIP 786-16-16-166

Podstawowym przedmiotem dziatania Spotki jest produkcja 1 sprzedaz sprzetu os$wietleniowego (PKD
3150 Z).

Lena Lighting S.A. (,,Spétka”) powstata w wyniku polaczenia spélek Lena Sp. z o.0., Lena Electric Sp. z
0.0. oraz Lena Lighting Sp. z 0.0. wszystkie z siedziba w Srodzie Wielkopolskiej, przez zawiazanie nowej
spotki w trybie art. 492 § 1 pkt 2 Kodeksu Spétek Handlowych, na mocy aktu zawiazania spotki akeyjnej z
dnia 26 listopada 2004 roku (akt notarialny sporzadzony przez notariusza Eleonore Dorote Drozdz
prowadzaca kancelatic notarialna w Poznaniu - Rep. A nr 14.404/2004). Zalozycielami Spotki sa
Wlodzimierz Lesifiski oraz Jerzy Nadworny. Spélka zostala wpisana do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000224210 na mocy postanowienia Sadu Rejonowego w
Poznaniu, XXI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 31 grudnia 2004 roku.
Poprzednikami prawnymi Leny Lighting S.A. byly spotki: Lena Sp. z o.0., Lena Electric Sp. z o.0. oraz
Lena Lighting Sp. z o.o0.
Sktad organéw Spotki:
W sklad Zarzadu Lena Lighting SA na dzien 31 marca 2006 roku wchodzili:

Maciej Andrzej Rychlewski — Prezes Zarzadu,

Piotr Gorgolewski — Czlonek Zarzadu,

Cezary Tomasz Filipinski — Czlonek Zarzadu.
W sktad Rady Nadzorczej Lena Lighting SA na dzien 31 marca 2006 roku wchodzili:

Wtodzimierz Lesifski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Jerzy Leszek Nadworny — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

Mikotaj Guranowski - Cztonek Rady Nadzorczej.

Andrzej Marian Tomaszewski - Cztonek Rady Nadzorczej,

Artur Hibner — Czlonek Rady Nadzorczej.
W dniu 14 kwietnia 2006r. zmienit si¢ sktad Rady Nadzorczej, Pan Jerzy Nadworny zlozyl rezygnacje z
pelnienia  funkcji Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej. Przyczyna rezygnacji Pana  Jerzego
Nadwornego byly wzgledy osobiste. Dodatkowy Czlonek Rady Nadzorczej zostanie wybrany w dniu 06

czerwea 2006t. podczas Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.
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2. INFORMACJE O PODSTAWIE SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO.

Sprawozdanie finansowe Spotki Lena Lighting S.A. zostalo sporzadzone po raz pierwszy zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej. Ujawnienia wymagane zapisami
Migdzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej nr 1 ,,Zastosowanie Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy”, a dotyczace przejScia z obowiazujacych

lokalnie przepiséw na standardy miedzynarodowe zostaly przedstawione w osobnych wyjasnieniach.

Waluta sprawozdawcza niniejszego sprawozdania finansowego jest zloty polski, a wszystkie kwoty
wyrazone sa w zltotych polskich. Przy prezentacji kwot w sprawozdaniu zastosowano zaokraglenia do

tysiagca zlotych.

Sprawozdanie zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuacji dziatalno$ci oraz nie istnieja okolicznosci

wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci.

3. OKRES OBJETY KWARTALNYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres rozpoczynajacy sie¢ w dniu 01.01.2006 i konczacy si¢ w dniu

31.03.2006t. Dane poréwnywalne dotycza okresu od 01.01.2005t. do 31.03.2005t.

W okresie, za ktéry sporzadzane jest sprawozdanie nie nastapilo polaczenie Lena Lighting S.A. z innymi

podmiotami.

Sprawozdanie finansowe nie zawiera danych lacznych, gdyz w sklad jednostki nie wchodza wewnetrzne

jednostki organizacyjne sporzadzajace samodzielne sprawozdania finansowe.

4. ZASADY RACHUNKOWOSCI PRZYJETE PRZY SPORZADZANIU SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO.

Wartosci niematerialne

Spotka identyfikuje wartosci niematerialne o okreslonym 1 nieokreslonym czasie uzywania. WartoSci
niematerialne o okreslonym okresie uzywania amortyzowane sa wedlug ustalonego planu przy
zastosowaniu metody liniowej przez okres ekonomicznej uzytecznosci. Wartosci niematerialne o
nieokreslonym okresie uzywania nie sq amortyzowane, przeprowadzany jest na nich raz do roku test utraty
wartosci.

Odpisy amortyzacyjne ujmowane sa w rachunku zyskéw i strat jako koszt okresu lub jezeli sq
wykorzystywane w procesie wytwarzania innego skladnika aktywow trwalych, zwigkszaja warto$¢ tego
sktadnika.

Warto$ci niematerialne i prawne o wartosci jednostkowej ponizej 3.500 zt sa bezposrednio odpisywane w
koszty w momencie ich przekazania do uzytku.

Rzeczowe aktywa trwafe

Wartos¢ poczatkows $rodkéw trwalych stanowi cena nabycia, czyli cena zakupu sktadnika aktywow,
obejmujaca kwote nalezng sprzedajacemu (bez podlegajacych odliczeniu podatku od towaréw i ustug oraz
podatku akcyzowego). W przypadku importu cena nabycia obejmuje réwniez obciazenia o charakterze
publicznoprawnym. Do ceny nabycia zalicza si¢ takze koszty bezposrednio zwigzane z zakupem
1 przystosowaniem skladnika aktywéw do stanu zdatnego do uzywania lub wprowadzenia do obrotu,
tacznie z kosztami transportu, jak tez zaladunku, wyladunku, skladowania lub wprowadzenia do obrotu, a
obnizona o rabaty, opusty, inne podobne zmniejszenia i odzyski. Jezeli nie jest mozliwe ustalenie ceny
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nabycia skladnika aktywow, a w szczegdlnosci przyjetego nieodplatnie, w tym w drodze darowizny - jego
wyceny dokonuje si¢ wedlug ceny sprzedazy takiego samego lub podobnego przedmiotu, czyli wedlug
wartoéci godziwej. Koszt wytworzenia srodkéw trwalych w budowie obejmuje ogdél poniesionych
kosztéw za okres budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia, do dnia bilansowego lub przyjecia do
uzywania, w tym réwniez: nie podlegajacy odliczeniu podatek od towaréw i ustug oraz podatek akcyzowy,
koszt obstugi zobowiazan zaciagnietych w celu ich finansowania i zwiazane z nimi réznice kursowe,
pomniejszony o przychody z tego tytutu.

Amortyzacja $Srodkéw trwalych

Lena Lighting Spétka akcyjna stosuje nastepujace roczne stawki amortyzacyjne dla poszczegélnych grup
rzeczowych aktywow trwatych:

Budynki i lokale 2,5%
Urzadzenia techniczne i maszyny 5% - 30%
Srodki transportu 14% - 40%
Inne $rodki trwale (wyposazenie itp.) 10% - 30%

Grunty, w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntéw oraz $rodki trwale w budowie nie podlegaja
amortyzacji.

Srodki trwale amortyzowane s3 metoda liniowa uwzgledniajaca ekonomiczna uzyteczno$¢ nie wezesniej
niz po przyjeciu sktadnika majatkowego do uzywania. W uzasadnionych przypadkach (kiedy korzysci, jakie
dane aktywo przynosi, nie rozkladaja si¢ rownomiernie w czasie), stosuje si¢ inng odpowiedniqg metode
amortyzacji (np. degresywna, naturalna, progresywna lub inng — wkazdym przypadku uzasadniong
rozkladem uzytecznosci danego aktywa). Stawke lub okres uzytkowania i metodg amortyzacji ustala sig
na dzien przyjecia aktywa do uzytkowania 1 pdzniej raz do roku weryfikuje. Amortyzacja jest naliczana
miesiecznie. Srodki trwale o wartosci jednostkowej ponizej 3.500 zt. sa bezposrednio odpisywane w
koszty w momencie ich przekazania do uzytku.

Zyski lub straty wynikle ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania §rodkéw trwatych sa
okreslane jako réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartodcia netto tych §rodkéw trwalych i sq
ujmowane w rachunku zyskéw 1 strat.

Utrata wartosci

Na kazdy dzien bilansowy Spétka dokonuje przegladu wartosci netto sktadnikéw majatku trwatego w celu
stwierdzenia, czy nie wystepuja przestanki wskazujace na mozliwos¢ utrate ich wartos$ci. W przypadku,
gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto§¢ odzyskiwalna danego skladnika
aktywéw, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu.

W przypadku wartoéci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test na utrate warto$ci
przeprowadzany jest corocznie, oraz dodatkowo, gdy wystepuja przestanki wskazujace na mozliwosé
wystapienia utraty wartosci.

Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Aktywa trwale (i grupy aktywow netto przeznaczonych do zbycia) zaklasyfikowane jako przeznaczone do
zbycia wyceniane s3 po nizszej z dwdch wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwe;j
pomniejszonych o koszty zwiazane ze sprzedaza.

Aktywa trwale i grupy aktywow netto klasyfikowane sq jako przeznaczone do zbycia, jezeli ich wartos§é
bilansowa bedzie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego ciaglego
uzytkowania. Warunek ten uznaje si¢ za spelniony wylacznie woéwczas, gdy wystapienie transakcji
sprzedazy jest bardzo prawdopodobne, a skladnik aktywéw (lub grupa aktywéw netto przeznaczonych do
zbycia) jest dostgpny w swoim obecnym stanie do natychmiastowej sprzedazy. Klasyfikacja skladnika
aktywow jako przeznaczonego do zbycia zaklada zamiar kierownictwa spotki do zakonczenia transakeji
sprzedazy w ciagu roku od momentu zmiany klasyfikacji.

Zapasy

Zapasy sq wykazywane wedlug ceny nabycia lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych, niz cena sprzedazy
netto. Na koszty wytworzenia skladajg si¢ koszty materialéw bezposrednich oraz w stosownych
przypadkach koszty wynagrodzen bezposrednich oraz uzasadniona cze$é kosztéw posrednich. Zapasy
materialow i towaréw sg wyceniane wedlug ceny nabycia powickszonej o wszystkie koszty nabycia. Zapasy
rozchodza si¢ wg FIFO.
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Naleznosci z tytufu dostaw 1 ustug

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sa instrumentem generujacym odsetki 1 wyceniane sa w ksiggach w
warto$ci nominalnej skorygowanej o odpowiednie odpisy aktualizujace warto§¢ naleznosci watpliwych.

Srodki pienigzne

Srodki pieni¢zne wykazywane sa w wartosci nominalnej. W przypadku $rodkéw zgromadzonych na
rachunkach bankowych, warto§¢ nominalna obejmuje doliczone przez bank na dzien bilansowy odsetki,
ktére stanowig przychody finansowe.

Wycena na dzien bilansowy srodkéw pienieznych wyrazonych w walucie obcej.

Srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych wycenia si¢ nie rzadziej niz na dziefi bilansowy po kursie
kupna, ustalonym dla danej waluty przez bank prowadzacy rachunek na ten dzien. Réznice kursowe

dotyczace srodkéw pienigeznych wyrazonych w walutach obcych, powstate na dzien ich wyceny zalicza sig
odpowiednio do przychodéw lub kosztow finansowych.

Inwestycje w papiery warkgiowe

Inwestycje w papiery wartosciowe klasyfikowane sa jako przeznaczone do obrotu lub dostepne do
sprzedazy 1 wyceniane sq na dzien bilansowy wedlug wartosci godziwej. W przypadku gdy papiery
wartosciowe zaklasyfikowane zostaly jako przeznaczone do obrotu, zyski i straty wynikajace ze zmiany
warto$ci godziwej ujmowane sa w rachunku zyskow i strat za dany okres.

Kapitat podstawowy

Kapital podstawowy wykazuje si¢ w wysokosci zgodnej z umowa Spo6tki, wpisang w Krajowym Rejestrze
Sadowym.

Kapitat zapasowy

Kapital zapasowy tworzony jest zgodnie z Kodeksem Spétek Handlowych, na kapital zapasowy sklada si¢
zysk z lat ubieglych, ktéry na podstawie uchwaly udzialowcéw/ pédzniej akcjonatiuszy zostal zatrzymany
w Spolce, kapital powstaly z nadwyzki ceny nabycia okreslonej jednostki lub zorganizowanej jej cz¢sci a
wartoécia nominalna akcji tzw. agio oraz kapital powstaly w wyniku réznicy pomiedzy wartoscia
nominalna nowej emisji akcji setii C, a ceng ich sprzedazy pomniejszong o koszty emisji i sprzedazy.

Zysk (strata) z lat ubiegtych

Zysk (strata) z lat ubieglych obejmuje niepodzielony wynik finansowy z lat ubieglych.
Zysk (strata) netto

Zysk (strata) netto obejmuje wynik finansowy biezacego roku obrotowego.
Rezerwy

Rezerwy ujmuje si¢, gdy na Spolce ciazy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy ze
zdarzen przeszlych 1 gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypelnienie tego obowigzku
spowoduje konieczno$¢ wypltywu srodkéw, oraz gdy mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty
tego zobowigzania lub potencjalnej straty. Celem tworzenia rezerw jest stworzenie ckwiwalentu na
przewidywane lub prawdopodobne straty i inne wydatki. Bierze si¢ pod uwage wszystkie zdarzenia znane
Spélce do dnia podpisania sprawozdania finansowego oraz zasadg ostroznosci.

Swiadczenia pracownicze

Spoétka identyfikuje zobowiazania wynikajace z przystugujacych pracownikom praw do niewykorzystanych
urlopéw wypoczynkowych, odpraw emerytalnych, nagréd jubileuszowych.

Zobowigzania dfugoterminowe

Zobowigzania dlugoterminowe sa wykazywane w kwocie wymagajacej zaplaty, ktéra obejmuje réwniez
niezaplacone odsetki. Odsetki sq ksiegowane w momencie otrzymania not odsetkowych.
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Zobowigzania z tytutu dostaw i usfug

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug nie sa instrumentem odsetkowym i wykazywane sa w bilansie w
warto$ci nominalne;.

Instrumenty kapitafowe

Instrumenty kapitalowe wyemitowane przez Spéltke ujmowane sq w wartosci uzyskanych wplywéw
pomniejszonych o bezposrednie koszty emisji.

Instrumenty pochodne i rachunkowosc zabezpieczen

W zwiazku z prowadzong dzialalnoscia Spélka narazona jest na ryzyka finansowe zwigzane ze zmianami
kursow walutowych. W celu zabezpieczenia przed tym ryzykiem, Spétka wykorzystuje walutowe kontrakty
terminowe typu forward. Spétka nie wykorzystuje instrumentéw pochodnych dla celéw spekulacyjnych.

Zmiany wartosci godziwej finansowych instrumentéw pochodnych wyznaczonych do zabezpieczenia
przeplywéw pienieznych w czescl nie stanowiacej efektywnego zabezpieczenia zalicza si¢ do przychodéw
lub kosztow finansowych okresu sprawozdawczego.

Spoétka zaprzestaje stosowania zabezpieczen, jezeli instrument zabezpieczajacy wygasnie, zostaje
sprzedany, zakonczony lub zrealizowany.

Ptatnosci instrumentami kapitatowymi

Spotka dostosowala ksiegi do wymogdéw MSSF 2 [Platnosci instrumentami kapitalowymi]. Programy
platnosci instrumentami kapitalowymi skierowane sa do wybranych pracownikéw i wspodtpracownikéw
Spotki. Programy te posiadaja forme rozliczenia — poprzez dostawe instrumentéw kapitatowych.

Programy rozliczane poprzez dostawe instrumentéw kapitalowych sa wyceniane wedlug wartosci
godziwej] w momencie ich rozpoczecia. Tak ustalona warto$¢ godziwa jest rozliczana liniowo w kosztach
przez okres od rozpoczecia programu do momentu spelnienia przez jego uczestnikéw wszystkich
warunkow pozwalajacych na uzyskanie bezwzglednego do prawa objecia instrumentéw kapitatowych.
Warto$§¢ godziwa obliczona jest modelem Blacka-Scholesa.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sa w wartoSci godziwej zaplat otrzymanych lub naleznych
i reprezentujg naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci
gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki zwiazane ze sprzedaza.

Sprzedaz towardéw ujmowana jest w momencie dostarczenia towarow i przekazania prawa wlasnosci.
Koszty operacyjne

Koszty dzialalnosci operacyjnej sa ewidencjonowane w ukladzie kalkulacyjnym. Wydatki poniesione w
danym okresie i dotyczace przyszlych okreséw sprawozdawczym sa ujmowane w  rozliczeniach
miedzyokresowych w aktywach.

Koszty finansowe

Koszty finansowe sq to poniesione koszty operacji finansowych, w szczegdlnosci z tytutu strat ze zbycia
inwestycji, aktualizacji ich wyceny, nadwyzek ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi oraz odsetki i
prowizje kredytowe. Koszty te s3 ujmowane sa jako koszty okresu w rachunku zysku i strat.

Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz polski zloty (PLN) sa ksiegowane po kursie waluty
obowigzujacym na dzief transakcji. Na dzien bilansowy, aktywa i pasywa pieni¢zne denominowane w
walutach obcych sg przeliczane wedtug kursu obowiazujacego na ten dzie. Aktywa i pasywa niepieni¢zne
wyceniane w wartosci godziwej i denominowane w walutach obcych wycenia si¢ wedlug kursu
obowigzujacego w dniu ustalenia wartosci godziwej. Zyski i1 straty wynikle z przeliczenia walut sq
odnoszone bezposrednio w rachunek zyskéw 1 strat, za wyjatkiem przypadkow, gdy powstaly one wskutek
wyceny aktywéw 1 pasywow niepienieznych, w przypadku ktérych zmiany warto$ci godziwej odnosi si¢
bezposrednio na kapital.
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W celu zabezpieczenia si¢ przed ryzykiem zmian kurséw walutowych, Spéotka wykorzystuje walutowe
transakcje forward.

Podatki
Na obowigzkowe obciazenia wyniku skladaja si¢: podatek biezacy (CIT) oraz podatek odroczony.

Biezace obciazenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni si¢ od ksiegowego zysku (straty)
netto w zwiazku z wylaczeniem przychodéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztow stanowiacych
koszty uzyskania przychodéw w latach nastepnych oraz pozyciji kosztéw i przychodéw, ktére nigdy nie
beda podlegaly opodatkowaniu. Obciazenia podatkowe sa wyliczane w oparciu o stawki podatkowe
obowigzujace w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansows jako podatek podlegajacy zaplaceniu lub zwrotowi w
przysztosci na réznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywéw 1 pasywéw a odpowiadajacymi im
warto$ciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych
podlegajacych opodatkowaniu, natomiast skladnik aktywéw z tytulu podatku odroczonego jest
rozpoznawany do wysokosci w jakiej jest prawdopodobne, ze bgdzie mozna pomniejszy¢ przyszte zyski
podatkowe o rozpoznane ujemne réznice przej$ciowe. Pozycja aktywow lub zobowiazanie podatkowe nie
powstaje, jesli rdznica przejSciowa powstaje z tytulu wartosci firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia innego
sktadnika aktywéw lub zobowigzania w transakeji, ktéra nie ma wplywu ani na wynik podatkowy ani na
wynik ksiggowy.

Warto$¢ skladnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzient bilansowy, a
w przypadku gdy spodziewane przyszle zyski podatkowe nie beda wystarczajace dla realizacji sktadnika
aktywow lub jego czesci nastgpuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedq obowiazywac
w momencie, gdy pozycja aktywéw zostanie zrealizowana lub zobowiazanie stanie si¢ wymagalne. Podatek
odroczony jest ujmowany w rachunku zyskow i strat, poza przypadkiem gdy dotyczy on pozycji ujetych
bezposrednio w kapitale wlasnym. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest réwniez rozliczany
bezposrednio w kapitaly wiasne.

Walutowe instrumenty pochodne

Spotka stosuje walutowe instrumenty pochodne w celu zabezpieczenia istotnych, przysztych transakeji
oraz przeplywéw pieni¢znych. Spotka zawarla szereg kontraktéw walutowych typu forward, ktére
stanowia element zarzadzania ryzykiem walutowym. Zakupione instrumenty denominowane sa przede
wszystkim w walutach gléwnych rynkéw dziatalnosci Spétki czyli Euro.

Na dzien bilansowy, warto§¢ nominalna nie zrealizowanych kontraktéw walutowych typu forward
zawartych przez Spotke, przedstawia si¢ nastgpujaco:

w tys. zt.
31.03.2006 31.12.2005
Kontrakty walutowe typu forward 21.606 00,00

Kontrakty te zawarte zostaly w zwiazku ze znaczna ekspozycja Spotki na ryzyko walutowe 1 mogg by¢
odnawiane w razie zapotrzebowania.

Na dzien 31 marca 2006 roku warto$¢ godziwa walutowych instrumentéw pochodnych posiadanych przez
Spotke wynosita 21.606.260,00 ztotych (5.600.000,00 €). Wartos¢ ta ustalona zostala w oparciu o warto$c
rynkowa podobnych instrumentéw finansowych na dzien bilansowy, z czego zobowiazania o wartosci
549.459,33 z1. ujete sq w zobowigzaniach pozostatych.

Zmiany warto$ci godziwych instrumentéw pochodnych w kwocie -549 tys. zl. ujete zostaly w rachunku
wynikéw biezacego okresu (w 2005 wynosity : 0,00 z1.).
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5. Informacje o korektach z tytulu rezerw oraz odpisach aktualizujacych warto$¢ skladnikow
aktywow.

Na dzied 31 marca 2000 r. rezerwa oraz aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ksztattowaty
si¢ nastepujaco:

— rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

dane w tys. zL

Stan na Zmiany w Stan na

Tytul 31.12.2005 31.03.2006
1-ym kwartale
1. aktualizacja innych papieréw wartosciowych 8 5 13
2. niezrealizowane dodatnie réznice kursowe 0 0 0
3. pozostale 0 0 0
Razem rezerwa z tytulu odroczonego podatku 3 5 13
dochodowego

— aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego:

dane w tys. zL.

Tytut Stan na Zmiany w Stan na
31.12.2005 31.03.2006
1-ym kwartale
1. podatek od utworzonych rezerw na koszty 0 0 0
2. podatek od niewyptaconych wynagrodzen 15 (15) 0
3. podatek od $wiadczen emerytalnych i 2 0 2
rentowych
4. podatek od niezrealizowanych ujemnych 76 32 108
réznic kursowych
5. podatek od utworzonych rezerw na 23 (10) 13
niewykorzystane utlopy
6. aktualizacja aktywow 53 (16) 37
7. inne tytuly 0 0 0
Razem aktywa tytutu odroczonego podatku 169 ) 160
dochodowego

Zmiany stanu odpiséw aktualizujacych warto$¢ aktywéw w okresie 1-ym kwartale 2006 roku

przedstawialy si¢ nastgpujaco:

dane w tys. zt.

Tytut odpisu: Stan na Zmiany w Stan na
31.12.2005 31.03.20006
1-ym kwartale
1. aktualizacja wartosci nalezno$ci (219) 27 (192)
2. aktualizacja warto$ci aktywéw finansowych 43 27 70
3. aktualizacja warto$ci zapaséw (32) 32 0
Razem odpisy aktualizujace aktywa (208) 86 (122)

Utworzone pozostale rezerwy na dzien 31.03.20006¢.:

dane w tys. z1.
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Tytul odpisu: Stan na Zmiany w 1-ym Stan na
31.12.2005 kwartale 31.03.20006
1.rezerwa z tyt. $wiadczen emerytalnych i
9 0 9
rentowych
2. rezerwa na niewykorzystane urlopy 124 (50) 74
Razem rezerwy 133 (50) 83

Dla celéw przedstawienia wybranych danych finansowych, poszczegdlne pozycje aktywow 1 pasywow
bilansu przeliczone zostaly na EURO wedtug sredniego kursu ogloszonego na dzied bilansowy (31 marca
2006 roku) przez Narodowy Bank Polski tj. 3,9357. Poszczegélne pozycje rachunku zyskow i strat
przeliczone zostaly na EURO wedlug kursu stanowiacego $rednia arytmetyczna S$rednich kursow
ustalonych przez Narodowy Bank Polski dla EURO na ostatni dziefi kazdego zakoficzonego miesiaca tj.
od stycznia do marca 2006 roku odpowiednio: 3,9357; 3,7726; 3,8285 dla okresu sprawozdawczego
za pierwszy kwartal 2006 roku kurs 3,8456.

Sredni kurs Kurs na ostatni
w okresie dzien okresu
styczen-marzec 31 marzec
2005 rok 4,0153 4,0837
2006 rok 3,8456 3,9357

6. Informacja dotyczaca zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktore
nastapity od czasu zakonczenia roku obrotowego.

Zobowigzania warunkowe spotki na dzien 31.12.2005r wynosily 7.500 tys. zlotych, dotyczyly zastawu
rejestrowego na zapasach na rzecz banku celem zabezpieczenia kredytu. Na dziedn 31.03.2000r.
zobowiazanie warunkowe zmienily si¢ i wynosity 6.000 tys. 1 dotyczyly zastawu rejestrowego na zapasach
na rzecz banku. Na dzien sporzadzania raportu Spétka nie posiada zobowigzan warunkowych.

7. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznoéci dziatalnoéci Spéotki w prezentowanym
okresie.

Sprzedaz w branzy o$wietleniowej cechuje si¢ dos¢ wyrazna sezonowoscia, co pokazujg historyczne wyniki
firmy. I kwartal nalezy do stabszych, gdyz w tym okresie nie przypada szczyt sezonu dla ktérejkolwiek z
grup produktowych znajdujacych si¢ w portfelu Spotki. Wyzsze przychody Spotka uzyskuje w 11 potroczu,
a wyrazny wzrost sprzedazy odnotowuje si¢ zwykle na IV kwartal roku, co jest wynikiem oddawania do
kofica roku inwestycji budowlanych i koniecznoscia ich wykonczenia.

8. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, facznie i w przeliczeniu na
jedna akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane.

Spotka w 20006r. nie wyplacata i nie deklarowata wyplaty dywidendy.

9. Czynniki i zdarzenia majace znaczacy wplyw na osiaggnigte wyniki finansowe w pierwszym
kwartale konczacym si¢ 31.03.2006t.

Czynnikiem majacym wplyw na wynik finansowy w pierwszym kwartale 20061 byl kurs Euro, ktéry byt
nizszy niz w ubieglym roku w poréwnywalnym kwartale oraz koniunktura w budownictwie.

10. Wazniejsze wydarzenia po dacie bilansu

Po dacie bilansu (31.03.2006) nie wystapily wazne wydarzenia.
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11. Realizacja wcze$niej publikowanej prognozy wynikéw na dany rok
Spoétka nie publikowata prognozy wynikéw na rok 2000.

12. Akcjonariusze Lena Lighting S.A. posiadajacy co najmniej 5% akcji /gtoséw na WZA- stan
aktualny

Wartos¢ . . Udzial w
. . . .. . Udzial w kapitale . . e 1
Akcjonariusz Liczba akcji nominalna rakladowym (%) Liczba gloséw | ogodlnej liczbie
akeji akladowym (%o gloséw (%)
Wlodzimierz Lesifiski 14.551.980 | 727.599,00 59,22 % 14.551.980 59,22 %
Jerzy Nadworny 2.600.000 | 130.000,00 10,58 % 2.600.000 10,58 %
ING Nationale
Nederlandem OFE 1.720.000 86.000,00 7,00 % 1.720.000 7,00 %
Polska
Pozostali Akcjonariusze 5.701.220 | 285.061,00 23,20 % 5.701.220 23,20 %
Suma 24.573.200 | 1.228.660,00 100,00 % 24.573.200 100,00 %

Warto$¢ nominalna 1 akeji wynosi 0,05 ztotych.

13. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnienn do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze
wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego.

Wyszczegolnienie posiadanych akcji Spotki 31.12.2005 | 31.03.2006 | 05.05.2006
Zarzad 174.717 174.7117 174.7117
Maciej Rychlewski - Prezes Zarzadu 41.400 41.400 41.400
Piotr Gorgolewski - Czlonek Zarzadu 71.117 71.117 71.117
Cezary Tomasz Filipinski - Cztonek Zarzadu 62.200 62.200 62.200
Rada Nadzorcza 18.189.980 | 18.189.980 17.151.980
Wlodzimierz Lesitiski —Przewodniczacy Rady 14.551.980 | 14.551.980 |  14.551.980
Nadzorczej

Jerzy Nadwoérny — Wiceprzewodniczacy Rady 3.638.000 3.638.000 2.600.000
Nadzorczej T T T

Andrzej Tomaszewski — Czlonek Rady Nadzorczej - - -
Mikotaj Guranowski — Cztonek Rady Nadzorczej - - -
Artur Hibner — Czlonek Rady Nadzorczej - -
Razem 18.364.697 | 18.364.697 17.151.980

W zwiazku z programem motywacyjnym Zarzad Spo6tki posiada prawo do objecia nie wigcej niz 174.925
akeji serii B w 20006r. 1 nie wigcej niz 141.397 akciji serii B w 2007r. W sumie w trakcie trwania programu
motywacyjnego Zarzad moze objaé nie wigcej niz 316.322 akcji serii B Spéltki Lena Lighting S.A.

Wyszczegolnienie posiadanych uprawnien do akcji Spotki. 31.12.2005 31.03.2006
Zarzad

Maciej Rychlewski - Prezes Zarzadu 69.970 118.074
Piotr Gorgolewski - Czlonek Zarzadu 58.308 102.039
Cezary Tomasz Filipifski - Czlonek Zarzadu 46.647 96.209
Razem 174.925 316.322

14. Postepowania toczace si¢ przed sadem organem wlasciwym dla postgpowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej wg stanu na dzien 31.03.2006 roku.
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W prezentowanym kwartale, spotka nie wszczynala i nie prowadzila przed sadem lub organem
administracji publicznej postepowan dotyczacych zobowiazan lub wierzytelnodci, ktérych faczna warto§é
przekraczalaby 10% kapitatéw wihasnych spotki

15. Informacje o zawarciu przez Lena Lighting S.A., jednej lub wielu transakcji z podmiotami
powiazanymi, nie bedacych transakcjami typowymi i rutynowymi.

Spélka nie zawarla zadnych transakcji z podmiotami powiazanymi, ktére nie bylyby transakcjami
typowymi i rutynowymi.

16. Informacja o udzieleniu przez Lena Lighting S.A., poreczen kredytu lub pozyczki lub
udzieleniu gwarancji

Na dzien 31.03.2006 Spoétka nie udzielita zadnych poreczen kredytu, pozyczki lub gwarancii.

17. Inne istotne informacje dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej i finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore s istotne dla oceny mozliwosci realizacji
zobowigzan przez spotke.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily inne istotne informacje dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej
1 finansowej Lena Lighting S.A., ani informacje istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez
Lena Lighting S.A.

18. Czynniki, ktére moga mie¢ wpltyw na wyniki w perspektywie najblizszego kwartatu:

W drugim kwartale 2006 r. na wyniki Spotki moze mie¢ wplyw kurs Euro oraz sytuacja w sektorze
budowlanym.

Komentarz Zarzadu do wynikow.

W I kwartale br. Lena Lighting zanotowala ponad 21,5 mln zl przychodéw ze sprzedazy catkowite;.
Wylaczajac jednorazowe zdarzenie, jakim byla sprzedaz nieruchomosci w I kw. 2005 r., jest to rezultat o
13,34% lepszy niz przed rokiem. Na rynku krajowym wzrost wynidst 21% natomiast na rynkach
zagranicznych 18% liczac w Euro (obliczenia wzrostu sprzedazy na rynku krajowym dotycza sprzedaz
realizowanej w Polsce po wylaczeniu sprzedazy do podwykonawcéw Spotki). Wysoka dynamika wzrostu
na krajowym rynku zwigzana jest z realizacja przyjetej strategii poszerzania udzialu w rynku opraw
biurowych 1 przemystowych a takze wlaczenia do oferty zupelnie nowej grupy — opraw dekoracyjnych.
Znaczenie miala takze poprawa koniunktury na rynku budowlanym (wg GUS poziom produkcji
budowlano-montazowej zrealizowanej w okresie styczen-marzec br. byl o 4,5% wyzszy niz w
analogicznym okresie ub. roku.).

Przychody ze sprzedazy zagranicznej wzrosty dzigki wchodzeniu na nowe dla Spétki rynki zbytu (Izrael,
Zjednoczone Emiraty Arabskie) oraz rozbudowie kanaléw dystrybucji w krajach dotychczasowej
aktywnosci firmy. Na rynkach zagranicznych najwicksze wzrosty dotyczyly grup produktow kierowanych
na rynek inwestycji budowlanych. W tej grupie (tworza je oprawy biurowe 1 przemyslowe) Spotka
odnotowata dwukrotny wzrost przychodéw.

Rentownosé netto w I kwartale 2006r. wyniosta 12,44% w poréwnaniu do rentownosci w wysokosci:
13,84% w analogicznym kwartale 2005r. Spadek zysku netto w 2006r. w stosunku do 2005r. wynidst
7,84%, natomiast przychody ze sprzedazy wzrosly o 2,55%. W przypadku wylaczenia z przychodow w 1
kwartale 2005t. zdarzenia incydentalnego jakim byla sprzedaz nieruchomosci o wartosci: 2.001 tys. w
przychodach i zysku z tej sprzedazy w wysokosci 336 tys. brutto — netto 272 tys., widaé ze wzrost
sprzedazy w poréwnywanych okresach po wylaczeniu wynosita 13,34%. W zysku w roku 2006 w
plerwszym kwartale zostal zakwalifikowany do kosztéw cz¢§é programu motywacyjnego w wysokosci:
462tys. W przypadku wyeliminowania z zysku tych dwoch zdarzen w poréwnywanych okresach zysk netto
w 20051, wyniéstby 2.637 tys., a w 2006r. 3.143 tys. co daje wzrost: 19,19% rok do roku i rentownosé
netto przychodow w 2006tr. 14,58% do 13,86% w analogicznym okresie roku poprzedniego.
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Przedstawione wyniki sa zgodne z przyjetymi przez Zarzad prognozami.

W biezacym roku Lena Lighting stawia duzy nacisk na promocj¢ poprzez targi i imprezy wystawiennicze,
szczegOlnie na rynkach zagranicznych. W lutym Spoétka wzieta udzial w targach Middle East Electricity w
Dubaju (Zjednoczone Emiraty Arabskie), ktére stanowia brame na rynki Bliskiego Wschodu i Afryki
Pétnocnej, w kwietniu uczestniczyla w targach Amper w czeskiej Pradze oraz na najwazniejszej imprezie
branzowej w Europie — targach Light + Building we Frankfurcie nad Menem. Do konca roku Spoétka
planuje jeszcze uczestnictwo na targach w Moskwie, Kijowie, Frankfurcie nad Menem oraz Bielsku-Biatej,
co zdaniem Zarzadu, znajdzie odzwierciedlenie we wzroscie zainteresowania oferta firmy zwlaszcza na
rynkach zagranicznych.

Ponadto w kwietniu spolka zawarla trzyletni kontrakt z jednym z czolowych graczy na $wiatowym rynku
elektrotechnicznym. Umowa dotyczy produkeji i dostaw 600 tys. opraw os$wietleniowych rocznie.

19. Inne istotne informacje

Zarzad Spotki podpisal umowe, na mocy ktérej Dom Maklerski BZ WBK SA zobowiazuje si¢ do
pelnienia funkcji Animatora Emitenta dla akcji spétki Lena Lighting S.A. Umowa ta obowigzuje od
01.02.2000t.

Od dnia 01.02.2006r. Dom Maklerski BZ WBK S.A. bedzie réwniez pelnit zadania animatora rynku dla
akeji spolki Lena Lighting S.A.

W dniu 04 kwietnia 20061. odbyto sie NWZA wyrazajace zgode na prowadzenie poczawszy od 1 stycznia
2006 r. ksiag rachunkowych, polityki rachunkowosci i sporzadzanie sprawozdan finansowych przez te
spotke przy zastosowaniu regul okreSlonych w Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci,
Migdzynarodowych Standardach Sprawozdawczodci Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretacjach
oglaszanych w formie rozporzadzenn Komisji Europejskie;.

W dniu 14 kwietnia 2006r. Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Pan Jerzy Nadworny zlozyt Zarzadowi
rezygnacje z pelnionej funkcji. Powodem rezygnacji podanym przez Pana Jerzego Nadwornego byly
przyczyny osobiste.

Sroda Wikp., dnia 02-08-2006¢

Za Zarzad Lena Lighting S.A.

Cezary Filipinski Piotr Gorgolewski Maciej Rychlewski
Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu Prezes Zarzadu
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