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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu
Lena Lighting S.A.

1. Przeprowadzilidimy badanie zataczonego  skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2008 roku Grupy Kapitatowej Lena Lighting S.A. (dale]
-,Grupa”}, dla ktdrej Lena Lighting S.A. z siedzibg w Srodzie Wielkopolskiej (63-000), przy ulicy
Kornickiej 52, jest jednostkg dominujgca, obejmujacego:

a. wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

b. skonsclidowany bilans sporzadzony na dzierl 31 grudnia 2008 roku, ktéry po stronie aktywow
i pasywoOw wykazuje sume 120 115 tys. zi,

c. skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia
31 grudnia 2008 roku wykazujgcy strate netto w wysokoéci 596 tys. z, w tym zysk netto
przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej w wysokosci 20 tys. 2,

d. skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia
2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku, wykazujgcy zmniejszenie stanu kapitatu wiasnego
o kwote 7 965 tys. zt,

e. skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienigznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2008 roku -
do dnia 31 grudnia 2008 roku, wykazujgcy zmniejszenie stanu Srodkow pienj{einych :

0 kwote 755 tys. zi, P
f. dodatkowe informacje i objasnienia, /f 3
s /;"
Y ¢
(,zataczone sprawozdanie finansowe”). SS

2. Za rzetelnosc, prawidtowosc i jasnos¢ zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania ﬁﬁansowego,;jak :
réwniez prawidtowos¢ dokumentacji konsolidacyjne] odpowiada Zarzad jednostki dominujacej.
Ponadto Zarzad oraz Rada Nadzorcza jednostki dominujacej obowigzane sg do zapewnienia, aby
skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania
przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci. :

3. Naszym zadaniem byto zbadanie zafaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
i wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy sprawozdanie to jest, we wszystkich istotnych
aspektach, rzetelne, prawidlowe i jasne oraz czy dokumentacja konsolidacyjna bedaca podstawa jego
sporzgdzenia jest prowadzona, we wszystkich istotnych aspektach, w sposéb prawidiowy.
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4. Badanie zafgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie
do obowiazujacych postanowien:
a. rozdziatu 7 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci”),
b. norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade Bieglych

Rewidentow,

w taki sposdb, aby uzyskac racjonalng pewno$¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie dokumentacji konsolidacyjnej,
z ktdrej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zataczonym skonsclidowanym sprawozdaniu
finansowym. Badanie ohejmowato réwniez ocene poprawnosci przyjetych i stosowanych przez Zarzad
jednostki dominujacej zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkdw dokonanych przez Zarzad, jak i
ogllnej prezentacji zatagczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Uwazamy, Ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam wystarczajgcych podstaw
do wyrazenia opinii o zalgczonym sprawozdaniu finansowym traktowanym, jako catosc.

5. Naszym zdaniem, zalagczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

a. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego Grupy
za rok obrotowy za okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku, jak tez
sytuacji majatkowej i finansowej badanej Grupy na dziert 31 grudnia 2008 roku,

b. zostato sporzadzone prawidlowo, to jest zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci,
wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standarddow
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie
rozporzadzern Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach —
stosownie do wymogow Ustawy o rachunkowoséci i wydanych na jej podstawie przeplsow
wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

c. jest zgodne z wplywajacymi na forme i tre$é¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa -
regulujacymi sporzadzenie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutg,‘jedﬁostkig
dominujacej, Ve P

d. prezentuje dane zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia {;19 lutego 2009
roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw paplerow
wartosciowych oraz warunkdw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami
prawa parstwa niebedgcego paristwem cztonkowskim {Dz. U. z 2009 roku, Nr33 poz.259).
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ul. Kodeielna 184 ul. Nowcwiejskiego 53 tel.: +48 61 841 7180 www: www.4audytpl NIP: 7811817052 KRS: 0000304558; Sad rejonowy w Poznaniu,
60-538 Poznan 61-734 Poznan . fax: +48 61 84171 8¢ e-maik: bivro@4audyl.pl REGON: 300821905 VIt Wydzial Gospodarezy KRS, kapitat zaktadowy 100 DOO PLN m



BUDUJEMY ZAUFANIE

AUDYT

6. Zapoznalismy sig ze sprawozdaniem Zarzadu Jednostki dominujacej na temat dziatainoéci Grupy
za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku. Uznaliémy, ze informacje
pochodzace z zataczonego sprawozdania finansowego sy z nim zgodne i 2e sprawozdanie Zarzadu
uwzglednia przepisy Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristwa
niebedacego panstwem cztonkowskim {Dz. U. z 2009 roku, Nr 33, poz.259).

Wawf /< Pawef Przybysz

Wiceprezes Zarzadu PrezesiZgtzadu
Biegty rewident Biegly newident
Numer ewidencyjny 11266/8118 Nurmer ewjdencyiny 11011/7925

4AUDYT Sp. z 0.0.

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4

Podmiot uprawnicny do badania sprawozdan
finansowych, wpisany na liste podmiotéw
uprawnionych prowadzong przez KIBR, pod humerem .

ewidencyjnym 3363

Poznan, dnia 27 kwietnia 2009 roku
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RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA ROK OBROTOWY OD DNIA 1 STYCZNIA 2008
ROKU DO DNIA 31 GRUDNIA ROKU

1. INFCRMACIE PODSTAWOWE
1. Informacje identyfikujgce badang Grupe Kapitatowsy

Jednostka dominujaca Lena Lighting S.A. (,Spotka”, ,Jednostka”) zostata utworzona akiem notarialnym
(Rep. A Rn 14404/2004) w dniu 26 listopada 2004 roku przed notariuszem Dorotg Drozd? w wyniku
potgczenia spoétek: Lena Lighting Sp. z 0.0., Lena Electric Sp. z 0.0. i Lena Sp. z 0.0.

Siedziba Spotki miesci sie w Srodzie Wielkopolskiej przy ul. Kérnickiej 52.

Dnia 31 grudnia 2004 roku Spdtka zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000224210.

Spotka posiada numer NIP 786-161-61-66 nadany dnia 14 grudnia 2004 roku oraz symbol REGON
634635800 nadany dnia 9 grudnia 2004 roku.

-Spotka dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spotek handlowych oraz w oparciu o statut Spotki.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki sg: ;" .g

- produkeja sprzetu oéwietleniowego i lamp elektrycznych, f/ f :

- produkcja sprzetu elektrycznego. s :
A’f /j

Kapitat akcyjny Spotki wediug stanu na dziert 31 grudnia 2008 roku wynosit 1 244 tys zi |d2|eI|’f an
na 24 875 050 akcji o wartosci nominalnej 0,05 ztotych kazda. P

W badanym okresie kapitat podstawowy zwiekszyt sie o kwote 8 707,80 zt na skutek reallzaql programu
motywacyjnego. ‘
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Wedtug stanu na dzied sporzadzania opinii i raportu z badania struktura akcjonariuszy Spotki
przedstawiafa sie nastepujaco:

Wartosé Wartosc
% llosé nominalna posiadanych
Akcjonariusz posmdaznych posmda:wch 1 akciji akgji
glosow akeji (w2t} {w tys. z1)

Lesiiski Whodzimierz ~ 585% 14551980 0,05 7276
[ING Towarzystwo Funduszy

N .
Inwestycyjnych S.A. 4,29% 1066674 0,05 53,3
PKO Towa.rzystwo Funduszy 5,27% 1311220 0,05 656
Inwestycyjnych S.A.

ING Nationale N FE ' .

po|5kaa ionale Nederlandem O 9,85% 2450005 0,05 s
Pozostali 22,09% 5495171 0,05 274,8
Razem . 100% 24875050 - - 1244

W sktady Grupy Kapitatowej Lena Lighting S.A. wchodzg nastepujace spoiki:

- Lena Lighting S.A. z siedzibg w Srodzie Wielkopolskiej,

- Luxmat Sp. z 0.0. 2 siedzibg w Srodzie Wielkopolskiej,

- Lena Lighting Hungary Kft z siedzibg w Budapeszczie,

- 5.C. Lena Lighting Ro 5.R.L. z siedzibg w Bukareszcie.

Wiadzami Spotki sg: Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad. S ;

W skfad Zarzadu Spétki na dzien wydania opinii wchodzili:
- Lesinski Wiodzimierz - Prezes Zarzgdu,

- Filipinski Cezary Tomasz - Czlonek Zarzadu.

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii wystapity nastQpUche zmiany w skiad2|e
Zarzgdu Spotki:

- Dnia 18 lutego 2008 roku Pan Maciej Rychlewski ztozyt rezygnacje z peinifeniaffunkcji Prezesa Zarzqdu »
Zgodnie z Uchwatg 1/1/2008 Rady Nadzorczej z dnia 4 marca 2008 roku powo’fano Pana Wiodzlmlerza
Lesiriskiego w skiad Zarzady jako Prezesa Zarzadu. /.' _ i i
- Dnia 6 paZdziernika 2008 roku Pan Barttomiej Busz zrezygnowatz”funlicji Cztonka Zarzadu. §

f,- Y H
I
/

4 Audyt Sp. z g.0.
ul. Kodcielna 18/4
60-538 Poznan
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W sktad Rady Nadzorczej Spoétki na dzier wydania opinii wchodzili: -
- Tomaszewski Andrzej - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

- Hibner Artur - Cztonek Rady Nadzorczej,
- Guranowski Mikotaj - Cztonek Rady Nadzorczei,
- Wicher Barbara - Cztonek Rady Nadzorczej,
- Bajda Wojciech - Cztonek Rady Nadzorczej,
- Pawlak Andrzej - Cztonek Rady Nadzorczej.

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinit wystapily nastepujgce zmiany w skiadzie Rady
Nadzorczej:

- Uchwalg nr 1 z dnia 4 marca 2008 roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
ze sktadu Rady Nadzorcze] odwotany zostat Pan Wiodzimierz Lesinski. Jednoczesnie Uchwata nr 2 w
sktad Rady Nadzorczej powotano Pana Andrzeja Pawlaka.

2. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koriczacy sie dnia 31 grudnia 2007 roku
zostalo zbadane przez bieglego rewidenta Elibiete GrzeSkowiak reprezentujgca firme HLB Frackowiak
i Wspdlnicy 5p. z c.0. Biegly rewident wydat o tym sprawozdaniu opinie bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie

dnia 5 czerwca 2008 roku.
e
// .
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato ztozone w ztoione w Sadzie Rejonowym w Pozpam

w dniu 19 czerwca 2008 roku oraz ogloszone w Monitorze Polskim B dnia 30 paZdziernika 209,8 roku.;

24

" _,,,.wwmwwc e

3. Zakres prac i odpowiedzialnosci f ] I i
/f Xg ; !
Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzgdu Lena
Lighting S.A. z siedzibg w Srodzie Wielkopolskiej, przy ulicy Kérnickiej 52 i dotyczy skonsol:dowanego

sprawozdania finansowego Grupy Kapitafowej Lena Lighting S.A., na ktére sk’fada sigt

J ; ‘
'f H 3
:

|

wprowadzenie do rocznego sprawozdania finansowego, /") ,
b. skonsolidowany bilans sporzadzony na dziei 31 grudnia 2008 roku ktory po stronie aktyw w;
i pasywow wykazuje sume 120 115 tys. zi, R ? 3

z F H
c. skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od dma 1 stycznia 2008 roku do dma
31 grudnia 2008 roku wykazujacy strate netto w wysokosc: ‘596 tys. zt, w tym zysk netto

przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej w wysokosm 20 tys. i,

H
H
H
H
H
s

i
:
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d. skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2008
roku do dnia 31 grudnia 2008 roku, wykazujacy zmniejszenie stanu kapitalu wiasnego
o kwote 7 965 tys. z1,

e. skonsolidowany rachunek przeptywdw pienigznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2008
rcku do dnia 31 grudnia 2008 roku, wykazujgcy zmniejszenie stanu Srodkdw pienieznych

o kwote 755 tys. z§,
f. dodatkowe informacje i objasnienta,

(,,zataczone sprawozdanie finansowe”).

Rok obrotowy, za ktdry sporzgdzono badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje
12 kolejnych miesiecy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku. Poprzedni rok obrotowy cbejmowat okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umow3 z dnia 2 lipca
2009 roku zawartg na podstawie Uchwaty nr 1/8/2008 Rady Nadzorczej Spotki z dnia 25 czerwca 2009
roku odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzili§my stosownie do postanowien
rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci oraz Norm Wykonywania Zawodu Bieglego Rewidenta, wydanych
przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentow w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w siedzibie
Spétki w dniach od 1 marca 2009 roku do dnia 27 kwietnia 2009 roku z przerwami.'
s
Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za dokumentacje konsolidacyjng, sporzadzenie i rzetelng pf/ézentach
skonsclidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi 4 'S'ta;n’dardami
Rachunkowosci/Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci  Finansowej (,,"MSSF”) oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzgdzer Komisii Europejs‘kiej,' a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych
na jej podstawie przepisow wykonawczych.

Ponadto, Zarzad oraz Rada Nadzorcza Spotki s3 zobowigzani zapewnic, posiadajqc w tym zakresie
odpowiedziainos¢ solidarna, aby skonsolidowane sprawozdanie flnansowe oraz sprawozdanle
Z dziatalnosci Grupy spetniaty wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowoscn

Naszym zadaniem hyto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenle opinii i sporzadzenie raportu

uzupetniajacego, odnosnie tego skonsolidowanego sprawozdama finansowego
rd
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Zarzad Spotki  zlozyt w dniu  wydania niniejszego raportu  oswiadczenie o rzetelnodci
i jasnosci skonsolidowanege  sprawozdania  finansowego przedstawionego do badania oraz
niezaistnieniu zdarzen wplywajgcych w sposob znaczacy na dane wykazane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie hadania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Spotki udostepnit nam
wszelkie dokumenty iinformacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

AAUDYT Sp. z 0.0., cztonkowie jej Zarzadu oraz inne osohby uczestniczace w badaniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy spetniajg wymog niezaleznosci.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w Zaden sposdb ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej, znajdujgcej sie
w siedzibie 4AUDYT Sp. z 0.0.
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| ANALIZA SYTUACH FINANSOWE) | MAJATKOWE]J GRUPY KAPITALOWE)

1. SKONSOLIDOWANY BILANS

Rok Rok . Rok Rok
. . . Dynamika . . i
biezacy poprzedni % biezacy poprzedni
tys. z tys. zt ’ Struktura %  Struktura %
Aktywa tr_wa[e_ 52 036 51275 - 1,5% 43,3% 42,2%
Wartodci niemateérialne 829 1768 -53,1% 0,7% 1,5%
Rzeczowe aktywa trwate 47 399 48 (96 -1,4% 39,5% 39,6%
Inwestycje dlugoterminowe ' 378 837 -54,8% 0,3% 0,7%
D . . :
{ugotermmowe rozliczenia 3430 74 497.6% 2.9% 0,5%
migdzyokresowe
Aktywa obrotowe o 68 079 _ 70 231_ -3,_1% _ 56,7% _ 57,8%
Zapasy ’ . 33327 32421 2,8% 27, 7% 26,7%
Naleznosci krotkoterminowe - 31626 33587 -5,8% 26,3% 27,6%
Inwestycje krétkoterminowe 2835 - 3891 -27,1% 2,4% o 32%
Pozostale aktywa 291 332 -12,3% 0,2% 0,3%
krétkoterminowe
Aktywa razem . 120115 121 506 -1,1% 100,0% 100,0%
Rok Rok . Rok Rok
. . . Dynamika . . .
bieiacy poprzedni % hiezacy poprzedni
tys. zt tys, zt ? Struktura %  Struktura %
................................................................................... e e I T e
Kapitat wiasny 66 393 74 358 -10,7% 55,3% 61,2%
Kapitat wiasny przypadajacy ri
akcjonariuszom jednostki 63 866 71215 -10,3% 53,2%
dominujacej ' ‘ 3
Kapitat podstawowy 1244 1235 0,7% 1,0% - - 1,0%
Kapitat zapasowy 68953 63 771 8,1% 57,4% .  52,5%.
Kapitat z aktualizacji wyceny -6351 - 5,3% L 0,0‘%3_
Zysk z lat ubieglych - - -422  -100,0% 0,0%. -0,3%:
Zysk (strata) netto 20 6631 -99,7% - 0,0% 5,5%
Kapitat mniejszodci 2527 3143 -19,6% A21% 2,6%
Zobowiazania ;

. L 53722 47 148 13,9% 44,7% 38,8%
i rezerwy na zobowigzania , :

-Rezerwy na zghowiazania ' 1192 ' 1 295 ' —8,0;/9 1,0% 1_,1‘%;

Zobowiazania diugoterminowe 22 945 21 851 5,0% 19,1% 18,0%

Zobowiazania ' Eah
krétkoterminowe 28151 23087 ~2L,9% 23,4% 19,0%
Rozliczenia miedzyokresowe 1434 915 5‘6}7% 1,2%
Pasywa razem 120115 121506 1% 100,0% 1
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2. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Rok Rok . Rok Rok

- . Dynamika . . .
biezacy poprzedni % biezgcy poprzedni
tys. zi tys. zt ) Struktura % Struktura %

produktéw, towarédw i materiatow 122 842 138940 -11,6% 100,0% 100,0%
f:;zat:’éﬁ’flzriiig;’i‘;?é‘xc’d”ktéw' 84428 100938  -164%  68,7% 72,6%
Zysk/(Strata) bfutto ze sprzedaiy 38414 38 002 1,1% 31,3% 2_7,4%
Koszty sprzedazy 18 798 18 800 0,0% 15,3% 13,5%
Koszty ogdlnego zarzadu 8260 7 798 5,9% 6,7% 5,6%
Zysk/{Strata) ze sprzedazy - _]_.1 356 11404 -0,4% 9,2% 8,2%
Pozostate przychody operacyjne 1998 716 179,1% 1,6% 0,5%
Pozostate koszty operacyjne 6799 2641 157,4% 5,5% 1,9%
Zysk/{Strata) z dziatalnoéci operacyjnej 6555 9479 -30,8% 5,3% 6,8%
Przychody finansowe 354 146 142,5% 0,3% 0,1%
Koszty finansowe 7414 1717 331,8% 6,0% 1,2%
;zss‘;{)(:;:a:zz 'z:""_ﬂa*a'"°§°i 505 7908 -106,4%  -0,4% 5,7%
Zysk/{Strata) brutto | 505 | 7 908 -106,4% -0,4% 5,7%
Podatek dochodowy 91 1555 | -94,1% 0,1% 1,1%
Zysk/{Strata) netto -586 6353 -109,4% -0,5% 4,6%
2ysk/(strata) mniejszosci 616 -278 121,6%  -0,5% f.»-’:'-ogi%
Zysk/(Strata) przypadajacy 6631 -99,7% 0,0% 4 "'.;1,8%

akcjonariuszom jednostki dominujacej

4 Audyt Sp. 2 p.0.  biuro:
ul. Koscielna 18/4  ul. Nowoawiejskiego 53 tel.: +48 61 841 71 B0 www: www.daudyLpl MNIP: 7811817052 KRS: 0000304558, Sad rejonowy w Poznariu, '
60-538 Poznas §1-734 Poznaf fax: +48 61 8417190  e-mail: biuro@4audyt.pl  REGON: 300821905 VIl Wydzial Gospodarczy KRS, kapitai zakladowy 100 DGOI%VZO m



BUDUJEMY ZAUFANIE

AUDYT

3. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE

Rentownosé

Rentownos¢ jest rezultatem decyzji gospodarczych podejmowanych przez Grupe. Jej podstawowym
zadaniem jest okreélenie zdolnosci Grupy do generowania zyskdw postrzeganych przez pryzmat
zasobow — tak kapitatowych jak i majgtkowych, zaangazowanych w ten proces. Analiza rentownosci
wynika z potrzeby optymalizacji dziatalnosci przedsiebiorstwa i szukania najlepszych sposobdw
angazowania posiadanych przez nie srodkow.

i . . Wartoéé wskainika
Wskaznik Formula ohliczeniowa

2008 2007 2006

zysk ze sprzedazy/przychody

Zyskownosé sprzedazy 9,2% 8,2% 12,6%
. ze sprzedaiy

Rentownost sprzedaiy brutto zysk b_rutto/p_rzychgdy netto -0,4% 5,7% 9,3%
ze sprzedaiy

Rentownosc sprzedaiy netto zysk netto/przychody netto ze sprzedazy -0,5% 4,6% 7,5%

RentownosE kapitatu wlasnego Zysk rjetto/kaplta'i v‘vf.::\sny bez wyniku -0,9% 5,8% 14,6%

finansowego bieigcego roku
Rentownosé aktywow zysk netto/aktywa ogotem -0,5% 52% 9,2%

Analiza wskainikéw rentownosci wskazuje na poprawe w zakresie podstawowej dziatalnoéci, jednak
na skutek poniesionej straty na pozostatej dziatalno$ci oraz na dziatalnosci finansowej, rentownosé
Grupy w pozostatych obszarach ulegta pogorszeniu. ‘

Wskaznik zyskownosci sprzedazy wzrdst w stosunku do roku poprzedniego o 1 punkt procentowy
ina koniec roku 2008 wynidst 9,2%. Wazrost wartosci wskainika, pomimo spadku przychodow
ze sprzedazy, wynikat z poréwnywalnego zmniejszenia sie kosztow podstawowe;j dua’falnoscn

Znacznemu spadkowi w biezacym okresie ulegly zardwno wskaZnik rentownosci. "svvprzedaiy brutto
inetto, a ich wartos¢ spadfa poniiej 0. Znaczny spadek wartosci wskazmkow spowodowany
byt poniesieniem przez Jednostke powigzang Luxmat Sp. z 0.0. straty, co przeiozyto sie na pogorszeme
wynikow Grupy.

W 2008 roku na skutek poniesicnej straty, zmniejszeniu ulegt ponadto wskainik rentownosci kapi‘taiu“
wiasnego, ktérego warto$é na poziomie -0,9% oznaczata, iz ze 100 zi zaangazowanego kapitatu Grupa
generowata przecietnie 9 groszy straty.

4 Audyt 5p.z 0.0, biuro:
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Zmniejszenie wartosci wskaznika rentownosci aktywéw w ostatnim roku obrotowym w stosunku
do roku poprzedniego o 5,7 punktu procentowego wystgpito pomimo nieznacznego spadku wartosci
majatku Grupy.

Plynnosé finansowa

PlynnosC finansowa wyraia zdolno$¢ Grupy do terminowego regulowania zobowiazan. Zdolnosé
ta opiera sig na zasobach posiadane] przez jednostke gotéwki oraz na pozostatych zasobach
materialnych, ktdre jednostka zamienia w okreslonym czasie na gotéwke {cykl aktywow obrotowych).

- . WartosE wskaznika
Wskainik Formuta obliczeniowa

2008 2007 2006

(|nwestyc1e krotkotermlnowe +
Wskaznik plynnosci szybkiej naleznosci krotkoterminowe)/ 1,2 1,6 2,0
. zobowigzania krotkoterminowe
: : . {aktywa obrotowe - krotkoterminowe
Wskaznik ptynnosci biezace] rozliczenia miedzyokresowe)/ 2,4 3,0 3,4
D ' zobowigzania krotkoterminowe

Analiza wskaznikow ptynnosci finansowej wskazuje na systematyczne pogorszanie w tym zakresie, czego
przejawem jest spadek wartosci poszczegéinych wskaznikdw z roku na rok. Pomimo systematycznego
spadku, finanse Grupy nadal charakteryzujg sie petng ptynnoscia.

WskaZniki ptynnosci szybkiej i biezgcej w latach 2006-2008 ksztattowaly sie powyzej wartosci
uznawanych za bezpieczne, co potwierdzalo petng zdolno$é Grupy do bieigcego regulou/yania
zobowigzan. Pogorszenie w badanym okresie spowodowane byto spadkiem wartosci zaréwno naleznosm
krotkoterminowych jak i inwestycji krétkoterminowych (odpowiednio o 1 961 tys. zt i 1 056 tys zf) przy
jednoczesny wzroscie zobowigzan biezacych Grupy o 5 064 tys. zf.

Sprawnos$¢ wykorzystania zasobow S

Wskazniki sprawnosci wykorzystania zasobow oceniajg zdolnosé przedsiebiorstwa d'é optymalnego
zarzadzania posiadanymi aktywami oraz wskazujg, czy wielkoéé danego aktyw?a jest adekwatna dd
rozmiaréw prowadzonej przez przedsiebiorstwo dziatalnosci. Wskazniki sprawnosu okreslaja d’fugosc
cyklu rotacji jakiemu podlegajg zapasy, naleznosci i aktywa ogdtem oraz wskazu;q okres, po Jaklm
przedsigbiorstwo przecigtnie sptaca swoje zobowiazania. ‘

4 Audyt 5p.z oo biuro:
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Wartos¢ wskaznika
2008 2007 2006

Wskainik Formuta obliczeniowa

przychody netto ze sprzedaiy/aktywa

Wskaznik rotacji majgtku . 1,0 1,1 1,2
ogotem
Wskaznik rotacii naleznosci (naleznosci krétkoterminowe/praychody
. 94 88 97

w dniach ze sprzedazy)*360
W k l.n-.k na r

S Efz ik rotacji zapasow _ (zapasy/koszty dzlaialnosc:l _ 109 93 87
w dniach L operacyjnej)*360
Wskaznik rotacji zobowigzan w (zobowigzania krétkoterminowe/koszty 122 33 78

dniach wtasne sprzedazy)*360

Analiza wskaZnikow wykorzystania zasobdw wskazuje na nieznaczne pogorszenie sie sytuacji w tym
zakresie w roku 2008.

Wskaznik rotacji majatku spadt do poziomi 1. Pogorszenie w tym zakresie spowodowane byfo znacznie
wiekszym spadkiem przychodow ze sprzedazy w stosunku do zmiany aktywdw ogdtem, ktérych wartosé
zmniejszyta sie jedynie 0 1,1%.

W 2008 roku cykl rotacji naleznosci wydtuzyt sie z 88 dni w 2007 roku do 94 dni w roku badanym,
co oznacza iz Grupa Srednio o 6 dni diuzej windykowata swoje naleznoéci. Spadek wartosci wskaznika
pomimo zmniejszenie sie poziomu naleznosci krotkoterminowych wynikat z jeszcze wiekszego spadku
poziomu przychodéw ze sprzedazy.

WydtuZzeniu ulegt ponadto wskaznik rotacji zapasow z 93 dni w roku 2007 do 109 dni w roku 2008.
Wzrost wartosci wskaznika wynikal z nieznacznego wzrostu poziomu zapasdéw przy réwnoczesnym
spadku kosztow dziatalnosci operacyjnej o 14 962 tys. zt.

Wskaznik rotacji zobowiazan wzrdst z kolei az o 39 dni, co oznaczato, iz w badanym okresie Grupa
regulowala swoje zobowigzania $rednio o 39 dni dtuzej.

Finansowanie dziatalnosci

Wskazniki finansowania prezentujg strukture Zrodet finansowania dziafalnosci gospodarcze]
prowadzonej przez Grupe. Wskazuja na udziat poszczegolnych sktadowych kapitatéw wtasnych i obcych
w finansowaniu aktywéw. Ich optymalne wartoéci pozwalajg na utrzymanie przez Grupe
dtugoterminowej plynnosci finansowe;j. 4
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Wartos¢ wskaznika

Wskaznik Formuta obliczeniowa

2008 2007 2006
Wspotczynnik zadtuzenia kapitat obcy / kapitaty ogétem 0,4 0,4 0,2
Pokrycie zadtuzenia kapitatem kapitat wiasny/zobowigzania wraz z 12 16 32
wiasnym . rezerwami ' ' ’
Stopien pokrycia aktywdw .

k k

trwalych kapitatem wiasnym apital wlasny/aktywa trwate 1,3 1,5 2,0
Trwatos¢ struktury finansowania kapitat wtasny/pasywa ogoiem 0,6 0,6 0,8

Analiza wskaZnikéw finansowania dziatalnosci wskazuje na brak wiekszych zmian w tym zakresie,
czego potwierdzeniem jest ksztattowanie sig poszczegdlnych wskaznikdéw zadtuienia. Finanse Grupy
caty czas charakteryzujg sie stabilnoscia.

Na koniec analizowanego okresu Grupa wykorzystywata do finansowania biezgcej dziatalnosci kapitaty
ohce w 40%, czego potwierdzeniem jest uksztattowanie sie wspotczynnika zadiuzenia na poziomie 0,4.
Oznacza to, iz w wigkszej czesci do finansowania biezgcej dziafalnosci Grupa wykorzystuje kapitaly
wiasne.

Wskaznik pokrycia zadiuzenia kapitatem wiasnym zmniejszyt sie nieznacznie i na koniec roku
uksztattowat sie na poziomie 1,2. Spadek wskaznika spowodowany byt zmniejszeniem kapitatow
wtasnych przy réwnoczesnym wzroscie poziomu zobowigzan wraz z rezerwami.

ra

W catym analizowanym okresie spetniona byta ,zfota zasada bilansowa”, zgodnie z ktérg, aktywa trwate,
charakteryzujgce sie diugim okresem zwigzania w Spétce powinny byé pokryte kapitatem o nISkIEJ
wymagalnosci.

Wysoki udziat kapitatow wiasnych w strukturze zrédet finansowania dziatalnosci gospodarczej Grupy
wptynat bezposrednio na wysoki stopief trwatosci struktury finansowania.

4, Zasadno$¢ zatozenia kontynuacji dziafalnodci

W wyniku przeprowadzonego badania skonsolidowanego sprawozdania finansoWego Grupy Kapitai&wej
Lena Lighting S.A. za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2008 roku, w tym analizy sytuacji fmansowej;
nie stwierdzilismy zagroZenia kontynuacji dziatalnosci w roku nastt—;pnym po badanym, na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania, bad? istotnego ogranlczema dotychczasowej dzmialnoscn
jednostki dominujacej. :
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. INFORMACIE SZCZEGOLOWE

1. DOKUMENTACIA KONSOLIDACYINA

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowegoe Zarzad jednostki dominujacej
nie dokonat istotnych odstepstw od zasad konsolidacji okre$lonych w Miedzynarodowych Standardach
Sprawozdawczosci Finansowe], ktore zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska.

Zasady konsolidacji stosowane sg w taki sboséb, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe
prezentowato sytuacje finansowa i majatkowa Grupy Kapitatowej, tak jakby jednostki Grupy Kapitatowej
stanowily jedno przedsiebiorstwo.

Jednostki zalezne objeto konsolidacjg stosujac metode petng obejmujgea:

— sumowanie sprawozdan finansowych jednostki dominujacej oraz wszystkich jednostek zaleinych
polegajgce na dodaniu odpowiednich pozycji bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania
z przeptywu Srodkow pienieznych,

— dokonanie wytgczen konsolidacyjnych, w tym wytaczenie kapitatéw wiasnych jednostek zaleznych
na dzieri objecia kontroli nad tymi jednostkami, ustalenie wartosci firmy z konsolidacji, wylaczenie
z odpowiednich pozycji bilansowych rozrachunkéw wystepujacych pomiedzy jednostkami Grupy
Kapitatowej na dzien bitansowy, wytaczenie z odpowiednich pozycji rachunku zyskéw i strat obrotow
pomigdzy jednostkami Grupy Kapitatowej w okresie sprawozdawczym, wylgczenie z wyniku
finansowego niezrealizowanych marz zawartych w skladnikach aktywéw jednostek Grupy
Kapitatowe;j. '

2. DZIEN BILANSOWY P

Nie wystgpity rozbiezno$¢ pomiedzy dniem bilansowym, na ktéry sporzadzono skdnsdlidoufrane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej, a dniem, na ktéry zostaty sporzqdzone sprawozdanla
finansowe jednostek objetych konsolidacja.

i
* H
H

3. WYLACZENIA Z OBOWIAZKU OBJECIA SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM FINANSOW-Y]VI i
. N

H

Zgodnie z przyjeta polityka rachunkowoéci Jednostka dominujgca ze wzgledu na nieistotno$é nie olﬁ’jefaﬁ
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za rok 2008 spétek zaleznych'Lena Lighting Hungary Kft
z siedzibg w Budapeszczie oraz S.C. Lena Lighting Ro S.R.L. z smdz:bq w Bukareszme

Zarzgd Spotki stosuje powyzsze wytaczenia w sposéb ciagly od mgﬁ’nenfu zatozenia tych spétek.
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4. RODZAJ | WPLYW ZMIAN WYWOLANYCH ZMIANAMI ZAKRESU JEDNOSTEK OBJETYCH KONSOLIDACIA

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku nie wystapity zmiany w zakresie jednostek objetych
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitalowej Lena Lighting S.A. w poréwnaniu
do roku poprzedniego.

5. WYLACZENIA KONSOLIDACYINE

Dokonane wylgczenia wzajemnych rozrachunkéw oraz obrotéw wewnetrznych jednostek objetych
konsolidacjg sg zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna.

W sprawozdaniu skonsolidowanym wykazano wylgcznie przychody i koszty, ktére zostaly osiagniete
(poniesione) w wyniku transakeji z jednostkami zewnetrznymi.

Informacje o dokonanych wylfgczeniach zostaty zaprezentowane w dodatkowych informacjach
i objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok obrotowy zakorczony
dnia 31 grudnia 2008 roku.

Dokonane wylgczenia niezrealizowanych wynikéw przez jednostki objete konsolidacjs zawartych
w wartosci aktywow sg zgodne z dokumentacja konsolidacyjng.

Informacje o dokonanych wylaczeniach zostaly zaprezentowane w dodatkowych informacjach
i objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok obrotowy zakonczony
dnia 31 grudnia 2008 roku.

6. WARTOSE FIRMY <

Ustalenie stanu wartosci firmy na dzien 31 grudnia 2008 roku jest zgodne Z. dokumentaqa
konsolidacyjna. v ‘

Informacje dotyczgce ustalenia wartosci firmy oraz dokonanego odpisu z tytutu utﬂrat\jr wartosci zosta{yg
zaprezentowane w dodatkowych Informacjach i cbjasnieniach skonsolldowanego sprawozdamaé
finansowego Grupy za rok obrotowy zakofczony dnia 31 grudnia 2008 roku. ;

7. KAPITAL WEASNY, W TYM KAPITAE MNIEJSZOSCI

Wykazany stan kapitatu wiasnego, w tym kapitatu przypadajacego akqonanuszom mnlejszoscmwym Jest
zgodny z dokumentacjg konsolidacyjng i odpowiednimi dokumentaml prawnymi.
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Informacje dotyczace ustalenia kapitafu wiasnego, w tym kapitafu mniejszosci zostaly zaprezentowane
w dodatkowych informacjach iobjasnieniach skonsolidowanege sprawozdania finansowego Grupy
za rok obrotowy zakoriczeny dnia 31 grudnia 2008 roku.

8. KOMPLETNOSC | POPRAWNOSE SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Jednostka dominujaca potwierdzita zasadno$¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przy
sporzgdzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zasady wyceny, prezentacji oraz sposobu sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zostaly prawidtowo i kompletnie opisane w dodatkowych notach do skonsolidowanego sprawozdania
finransowego.

Noty w sposdb kompletny opisuja pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentuja pozostate infarmacje
niezhedne do oceny skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zostaly one sporzadzone we
wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami (politykg) rachunkowosci, wynikajgcymi
z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standarddw Sprawozdawczosci
Finansowe] oraz zwigzanych z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogdéw Ustawy
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisdw wykonawczych.

Zarzad jednostki dominujgcej zapewnit pordwnywalnos¢ danych finansowych zaprezentowanych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za wszystkie prezentowane lata obrotowe.

Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasnym wykazuje zmniejszenie stanu kapitatu wiasnegé
w badanym okresie o kwote 7 965 tys. zt, a jego pozycje prawidlowo powigzane sy z bliansem
rachunkiem zyskow i strat oraz notami objasniajgcymi.

Skonsclidowany rachunek przeptywow pienieinych wykazuje zmniejszenie stanu s’rodﬁkc’)w,..spieniei;nych
w wysokosci 755 tys. zi, a jego pozycje prawidtowo powigzane sg z bilansem, rachunkiem zyskow i strat
oraz notami objasniajgcymi. '

Zarzad jednostki dominujacej sporzadzit i zatgczyt do skonsolidowanego sprawozdania finansoweg6
sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy w roku obrotowym 2008.

Dokonali$my sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych inforrﬁacji;
dla ktdrych bezposrednim Zzrédtem jest zbadane skonsolidowane sp__n;a’qudanie finansowe. P

Uznalismy, ze informacje pochodzace z zataczonego skonsolldowanego sprawozdania fmansowego 53
z nim zgodne i Zze sprawozdanie Zarzadu uwzglednla przeplsy Rozporzqdzenla Ministra Finanséw z dnia
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19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papierow wartosciowych oraz warunkdw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa paristwa niebedacego parfistwem czionkowskim {Dz. U. z 2009 roku, Nr 33, poz.259).

9. INFORMACIE | USTALENIA KONCOWE
Dziatajgcy w imieniu 4Audyt Sp. z o.0. nizej podpisany biegly rewident otrzymat od Zarzadu jednostki

dominujgcej pisemne oswiadczenie, w ktorym Zarzad stwierdzit, iz Grupa Kapitatowa przestrzegata
obowigzujace jg przepisdw prawa,

Waw Pawet Przybysz

Wiceprezes Zarzadu Prezes|Zdrzadu
Biegly rewident Biggty tewident
Numer ewidencyjny 11266/8118 Nuker ewidencyiny 11011/7925

4AUDYT Sp. z 0.0.

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4 4
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan ,z“/
finansowych, wpisany na liste podmiotow v
uprawnionych prowadzong przez KIBR, pocl numerem
ewidencyjnym 3363

Niniejszy dokument zawiera 20 stron.

Poznan, 27 kwietnia 2009 roku
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