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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu
Lena Lighting S.A.

1. Przeprowadzilismy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania  finansowego
za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2011 roku Grupy Kapitatlowej Lena Lighting S.A. {dalej
»Grupa”), dla ktérej Lena Lighting S.A. z siedzibg w Srodzie Wielkopolskiej (63-000), przy ulicy
Kérnickiej 52, jest Jednostka dominujacg, obejmujgcego:

a. wprowadzenie do rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej,

b. skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzied 31 grudnia
2011 roku, ktére po stronie aktywow i pasywéw wykazuje sume 106 310 tys. zi,

¢. skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od dnia 1 stycznia
2011 roku do dnia 31grudnia 2011 roku, ktére wykazuje catkowity dochdd
w wysokosci 7231 tys. zt, wtym zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom Jednostki
dominujgcej w wysokosci 7 231 tys. zt,

d. skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od dnia
1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku, ktére wykazuje zwiekszenie stanu kapitatu
wiasnego o kwote 4 599 tys. zf,

e. skonsolidowane sprawozdanie z przeplywoéw pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia
2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku, ktére wykazuje zmniejszenie stanu $rodkéw
pienieznych o kwote 3 568 tys. zt,

f. dodatkowe informacje i objaénienia.

(,zataczone sprawozdanie finansowe”).

2. Za rzetelnosc, prawidiowosc i jasno$¢ zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jak
réwniez prawidlowos¢ dokumentacji konsolidacyjnej odpowiada Zarzad Jednostki dominujace).
Ponadto Zarzad oraz Rada Nadzorcza Jednostki dominujacej obowigzane sa do zapewnienia, aby
skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnoéci spetniaty wymagania
przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz.
1223, z pdin. zm.), zwanej dalej Ustawg o rachunkowosci.

3. Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
i wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy sprawozdanie to jest, we wszystkich istotnych
aspektach, rzetelne, prawidtowe i jasne oraz czy dokumentacja konsolidacyjna bedgca podstawa jego
sporzadzenia jest prowadzona, we wszystkich istotnych aspektach, w sposéb prawidtowy.
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Badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do:
a. rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowoéci,
b. krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentdw,

w taki sposéb, aby uzyskac racjonalng pewnos$é, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. W szczegdinosci badanie obejmowato sprawdzenie dokumentacji konsolidacyjnej,
zktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Badanie obejmowato réwnie: ocene poprawnosci przyjetych i stosowanych
przez Zarzad Jednostki dominujacej zasad rachunkowosici | znaczacych  szacunkéw
dokonanych przezZarzad Jednostki dominujacej, jak iogélnej prezentacii zatgczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, e przeprowadzone przez nas badanie dostarczytlo nam wystarczajacych podstaw
do wyrazenia opinii o zatgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym, jako
calo$é.

Naszym zdaniem, zafaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

a. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
Grupy za rok obrotowy za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku,
jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Grupy na dzien 31 grudnia 2011 roku,

b. zostalo sporzadzone prawidlowo, to jest zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci,
wynikajacymi z Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowoséci, Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych
w formie rozporzadzeri Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach — stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowoséci i wydanych na jej podstawie
przepisow wykonawczych,

c. Jjest zgodne z wplywajacymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujgcymi sporzadzenie sprawozdar finansowych.
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6. Zapoznalismy sig ze sprawozdaniem Zarzadu Jednostki dominujacej na temat dziatalnosci Grupy
za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku. Uznalismy, ze informacje
pochodzace z zafaczonego sprawozdania finansowego s3 z nim zgodne i ze sprawozdanie Zarzadu
uwzglednia przepisy Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacii biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartoéciowych oraz

warunkéw uznawania za

réwnowaine

informacji wymaganych przepisami prawa parstwa

niebedacego pafnstwem cztonkowskim {Dz. U. z 2009 roku, Nr 33, poz.259).
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RAPORT  UZUPEENIAJACY OPINIE ZBADANIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA ROK OBROTOWYOD DNIA 1 STYCZNIA
2011 ROKU DO DNIA 31 GRUDNIA 2011 ROKU

l.  INFORMACIE PODSTAWOQWE

1. Informacje identyfikujace badang Grupe Kapitatowa

Lena Lighting S.A. (Spétka, Jednostka) zostata zawigzana w dniu 26 listopada 2004 roku w Poznaniu na
podstawie postanowieri zawartych w Akcie Notarialnym {Repertorium A nr 14404/2004) podpisanym
przed notariuszem Dorotg Drozdz w kancelarii notarialnej w Poznaniu przy ul. Nowowiejskiego 20/3.

Siedziba Spétki miesci sig w Srodzie Wielkopolskiej, przy ulicy Kérnickiej 52.

Jednostka powstata w wyniku potaczenia spétek Lena Lighting Sp. z 0.0., Lena Electric Sp. z 0.0. oraz
Lena Sp. z 0.0,

Dnia 31 grudnia 2004 roku Spdétka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznari — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000224210,

Spotka posiada numer NIP 7861616166 oraz symbol REGON 634635800.

Spotka dziata na podstawie przepiséw kodeksu spétek handlowych oraz w oparciu o Statut Spotki.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest:

— produkcja sprzetu oswietleniowego i lamp elektrycznych,

— produkcja pozostatego sprzetu elektrycznego.

Kapitat zaktadowy Spétki wedtug stanu na dziert 31 grudnia 2011 roku wynosit 1 244 tys. zt i dzielit sie na
24 875 050 akcji zwyklych o wartosci nominalnej 0,05 zlotych kaida.

Wedtug stanu na dziefi wydania opinii struktura akcjonariuszy Spétki przedstawiata sie nastepujgco:

Akcjonariusz % udzialu w kapitale llos$¢ posiadanych akcji Warto$¢ akcji
Wiodzimierz Lesiriski 58,14% 14711 844 735592,20 zt
ING Nationale Nederlanden 11,53% 2 868 214 143 410,70 24
OFE Polska
Robert Gubata 5,00% 1242 750 62 137,50 zt
Pozostali 24,34% 6055 242 302612,10
Razem 100,00% 24 875 050 1243 752,50

Jednostkami powigzanymi ze Spétka sy podmioty wchodzace w skiad Grupy Kapitatowej, ktore)
lednostkg dominujacy jest Lena Lighting S.A.

!
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Grupa Kapitatowa obejmuje nastepujace podmioty:

Nazwa jednostki Rodzaj powigzania
— Lena Lighting S.A. jednostka dominujgca
— lLuxmat Sp. z 0.0. jednostka zalezna
— Lena Lighting Hungary Kft jednostka zalezna
— S.C. Lena Lighting Ro S. R. L. jednostka zaleina

Zgodnie z Statutem organami Spotki s3 Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.

W skfad Zarzgdu Spétki na dzieri wydania opinii wchodzili:

Wyszczegdlnienie Funkcja
—  Wiodzimierz Lesiriski Prezes Zarzadu
— Cezary Tomasz Filipinski Cztonek Zarzadu

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii nie wystgpily zmiany w sktadzie Zarzadu
Spotki.

W skiad Rady Nadzorczej Spétki na dzier wydania opinii wchodzili:

Wyszczegdlnienie Funkeja
— Andrzej Tomaszewski Przewodniczgcy RN
— Artur Hibner Cztonek RN
—~  Michat Hamryszak Czlonek RN
—  Piotr Michalski Cztonek RN
Andrzej Pawlak Czionek RN

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii wystgpity nastepujace zmiany w sktadzie Rady
Nadzorczej Jednostki.

2. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koriczacy sie dnia 31 grudnia 2010 roku
zostato zbadane przez bieglego rewidenta Marcina Hauffe o numerze ewidencyjnym 11266
reprezentujgcego 4AUDYT Sp. z o.0. Biegly rewident wydat o tym sprawozdaniu opinie bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Spétki
dnia 12 maja 2011 roku.

4AUDYT Sp. z 0.0.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato ztozone w ziozone w Sadzie Rejonowym w Poznaniu
w dniu 31 maja 2011 roku oraz ogtoszone w Monitorze Polskim B dnia 9 wrzesénia 2011 roku.

3. Zakres prac i odpowiedzialnoéci

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu Lena
Lighting S.A. z siedzibg w Srodzie Wielkopolskiej, przy ulicy Kérnickiej 52 i dotyczy skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Lena Lighting S.A., na ktére skiada sie:

a. wprowadzenie do rocznego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej,

b. skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzieri 31 grudnia 2011 roku,
ktére po stronie aktywoéw i pasywow wykazuje sume 106 310 tys. zt,

c. skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od dnia 1 stycznia
2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku, ktére wykazuje catkowity dochéd w wysokosci 7 231
tys. zt, w tym zysk netto przypadajacy akcjonariuszom Jednostki dominujacej w wysokosci 7 231
tys. zi,

d. skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia
2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku, ktére wykazuje zwigkszenie stanu kapitatu wiasnego
o kwote 4 599 tys. zf,

e. skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia
2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku, ktére wykazuje zmniejszenie stanu $rodkéw
pienieznych o kwote 3 568 tys. z,

f. dodatkowe informacje i objasnienia.

(»zatgczone sprawozdanie finansowe”).

Rok obrotowy, za ktory sporzadzono badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje
12 kolejnych miesigcy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku. Poprzedni rok obrotowy obejmowat okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa
zdnia 15 lipca 2011 roku zawarty na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej Spétki z dnia 14 lipca
2011 roku odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowieri
rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez
Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w siedzibie
Spétki w dniach od 20 grudnia 2011 do dnia 14 marca 2012 roku z przerwami.

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelna prezentacje skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zgodnie 2z Miedzynarodowymi Standardami  Rachunkowoséci/
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczodci Finansowej (,MSSF”} oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami  ogtoszonymi w formie rozporzadzeri Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogdw Ustawy o rachunkowosci i wydanych
na jej podstawie przepiséw wykonawczych.
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Ponadto, Zarzad oraz Rada Nadzorcza Spétki sy zobowigzani zapewnié, posiadajgc w tym zakresie
odpowiedzialnoé¢ solidarng, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
z dziatalnoéci Grupy spetniaty wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowaine
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim {Dz. U.
z 2009 roku, Nr 33, poz.259}.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyraienie opinii i sporzadzenie raportu
uzupetniajgcego, odnosnie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zarzad Spétki ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu os$wiadczenie o rzetelnoici i jasnoéci
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu zdarzen
wptywajgcych w sposéb znaczacy na dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
za rok badany.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Spotki udostepnit nam wszelkie
dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

4AUDYT Sp. z 0.0, cztonkowie jej Zarzadu oraz inne osoby uczestniczace w badaniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy spetniajg wymég niezaleznosci.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposéb ograniczony. Zakres i sposdéb
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej, znajdujacej sie
w siedzibie 4AUDYT Sp. z 0.0.
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ANALIZA SYTUACII FINANSOWE] | MAIATKOWE) GRUPY KAPITALOWE]
1. SKONSOLIDOWANY SPRAWOZDANIE Z SYTUACH FINANSOWEJ
.R?k Rok . Dynamika .R?k Rok .
biezacy poprzedni % biezacy poprzedni
tys. zt tys. zi Struktura %  Struktura %
Aktywa trwate 41 330 44 270 -7% 39% 41%
Wartosc niematerialne 12 84 - 86% 0% 0%
Rzeczowe aktywa trwate 34618 37 357 -7% 33% 35%
Inwestycje ditugoterminowe 3802 3915 -3% 4% 4%
D’r'ugotermmowe rozliczenia 2898 2914 1% 39 39
miedzyokresowe
Aktywa obrotowe 64 980 63 188 3% 61% 59%
Zapasy 27 689 26723 4% 26% 25%
Naleznosci krétkoterminowe 31661 27 554 15% 30% 26%
Inwestycje krétkoterminowe 5356 8759 -39% 5% 8%
POZESISIS dlywia 274 152 80% 0% 0%
krétkoterminowe
Aktywa razem 106 310 107 458 -1% 100% 100%
.R?k Rok . Dynamika .R?k Rok
biezacy poprzedni % biezacy poprzedni
tys. zt tys. zt Struktura %  Struktura %
L —_____ — —— ——— —— ——
Kapitat wiasny 81199 76 600 6% 76% 71%
Kapital wiasny przypadajcy
akcjonariuszom jednostki 81199 76 600 6% 76% 71%
dominujacej
Kapitat podstawowy 1244 1244 0% 1% 1%
Kapitat zapasowy 72 869 71417 2% 69% 66%
Kapitat z aktualizacji wyceny - = - 5
Zysk (strata) z lat ubieglych -145 - - 0% -
Zysk (strata) netto 7231 3939 84% 7% 4%
Kapitat udziatéw
niesprawujacych kontroli B = H
Zobowigzania
. ) . 25111 30858 -19% 24% 29%
i rezerwy na zobowigzania
Rezerwy na zobowiazania 874 875 0% 1% 1%
Zobowigzania diugoterminowe 212 3397 - 949% 0% 3%
Zobowigzania r
krétkotermihowe 22291 25344 -12% 21% 24%
Rozliczenia miedzyokresowe 1734 1242 40% 2% 1%
Pasywa razem 106 310 107 458 -1% 100% 100%
tel.: L] wwews e ey NIP: . ilis KRS w403 44550 ¢ s
fax: +AR L7 541 71 ) e-mail: v i REGON: 7 "4z, -34 flommitad i beciany Wi OO PG g o
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2. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITEGO DOCHODU
Rok Rok Rok
biez Rok poprzedni  Dynamika biezgcy poprzedni
acy tys. zt % Struktura Struktura
tys. zt %
Przychody netto ze sprzedazy ogdtem 101 575 97423 4% 100% 100%
Koszty sprzedanych produkidw, towaréw - 68 901 -67 312 2% - 68% -69%
Zysk/{Strata) brutto ze sprzedaiy 32674 30111 9% 32% 31%
Koszty sprzedazy -14 875 -15689 5% -15% -16%
Koszty ogdlnego zarzadu -5702 -6 327 - 10% -6% -6%
Zysk/(Strata) ze sprzedaiy 12 097 8095 49% 12% 8%
Pozostate przychody operacyjne 1338 1333 0% 1% 1%
Pozostate koszty operacyjne -3 654 -4 518 -19% -4% -5%
Zysk/(Strata} z dziatalnoéci operacyjnej 9781 4910 99% 10% 5%
Przychody finansowe 257 1181 -78% 0% 1%
Koszty finansowe - 967 -1154 -16% -1% -1%
Zysk/{Strata) brutto 9071 4937 84% 9% 5%
Podatek dochodowy -1840 -998 84% -2% -1%
Zysk/(Strata) netto 7231 3939 84% 7% 4%
Zysk/iStrata) przypadajgey 7231 3939 84% 7% 4%
akcjonariuszom jednostki dominujgcej
Pozostate dochody netto - 2002 . -
Peten dochdd ogétem 7231 5941 - 7% -
o
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3. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE

Rentownos¢

Rentownosc jest rezultatem decyzji gospodarczych podejmowanych przez Grupe. Jej podstawowym
zadaniem jest okresdlenie zdolnosci Grupy do generowania zyskow postrzeganych przez pryzmat
zasobOw — tak kapitatowych jak i majgtkowych, zaangazowanych w ten proces. Analiza rentownosci
wynika z potrzeby optymalizacji dziatalnosci przedsigbiorstwa i szukania najlepszych sposobdéw
angazowania posiadanych przez nie srodkéw.

Warto$¢ wskaznika
WskaZnik Formuta obliczeniowa
2011 2010 2009
“

Zyskownosé sprzedaiy zysk ze sprzedazy/przychody 11,9% 8,3% 5,8%
ze sprzedazy

Rentownos¢ sprzedaiy brutto Rk brutto/przychf:ndy ey 8,9% 5,1% 1,0%
ze sprzedazy

Rentownoit sprzeda?y netto zysk netto/przychody netto ze sprzedaiy 7,1% 4,0% 1,2%

Rentownost kapitatu wiasnego Zysk |:\etto/kap|tai \frf.asny bez wyniku 9,8% 54% 1,8%

finansowego biezgcego roku
Rentownos¢ aktywow zysk netto/aktywa ogdtem 6,8% 3,7% 1,1%

Plynnos$¢ finansowa

Ptynnoé¢ finansowa wyraza zdolno$¢ Grupy do terminowego regulowania zobowigzan. Zdolnoéc
taopiera si¢ na zasobach posiadanej przez jednostke gotdwki oraz na pozostatych zasobach
materialnych, ktdre jednostka zamienia w okre$lonym czasie na gotéwke (cykl aktywéw obrotowych).

Wartoé€ wskainika

2011 2010 2009

“
(inwestycje krétkoterminowe +

Wskainik ptynnosci szybkiej naleznosci krétkoterminowe)/ 1,7 14 1,2
zobowigzania krotkoterminowe

Wiskainik Formuia obliczeniowa

{aktywa obrotowe — pozostate aktywa)/

L S AL IO zobowigzania krétkoterminowe

29 2,5 2,0
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Sprawno$¢ wykorzystania zasobdw

Wskainiki sprawnoéci wykorzystania zasobéw oceniajg zdolno$é przedsiebiorstwa do optymalnego
zarzgdzania posiadanymi aktywami oraz wskazujg, czy wielko$é danego aktywa jest adekwatna do
rozmiaréw prowadzonej przez przedsigbiorstwo dziatalnosci. Wskazniki sprawnosci okreslajg diugoéé
cyklu rotacji jakiemu podlegajg zapasy, naleinoéci i aktywa ogétem oraz wskazujg okres, po jakim
przedsiebiorstwo przecietnie sptaca swoje zobowigzania.

Wartosé€ wskainika

Wskaznik Formuta obliczeniowa

2011 2010 2009
“
Wskaznik rotacji majatku R s iz =dazy /ol vz 1 0,9 0,9

ogodtem
Wska‘zmk rotacji naleznosci {naleinodci krétkoterrrlinowe/przychodv 112 102 100
w dniach ze sprzedaiy)*360
Wskainik rotacji zapaséw (zapasy/koszty dziatalnosci
. 4

w dniach operacyjnej}*360 ey 143 9
Wskainik rotacji zobowigzan w (zobowigzania krétkoterminowe/koszty 116 136 120

dniach wiasne sprzedazy)*360

Finansowanie dziatalnoéci

Wskainiki finansowania prezentuja strukture Zrédet finansowania dziatalnoéci gospodarczej
prowadzonej przez Grupg. Wskazujg na udziat poszczegdinych sktadowych kapitatéw wiasnych i obcych
w finansowaniu aktywow. Ich optymalne wartoéci pozwalaja na utrzymanie przez Grupe
diugoterminowej plynnosci finansowe;j.

Wartosé¢ wskainika
WskaZnik Formufa obliczeniowa
2011 2010 2009
“
Wspdtczynnik zadtuzenia kapitat obcy / kapitaty ogétem 0,2 0,3 0,4
Pokrycie zadtuzenia kapitatem kapitat wtasny/zobowigzania wraz z
| 3,2 2,5 1,7
wiasnym rezerwami
Stopien pokrycia aktywow )
1 wi
trwatych kapitatem wiasnym kapitat wlasny/aktywa trwate 2,0 1,7 1,5
Trwatos$¢ struktury finansowania kapital wlasny/pasywa ogétem 0,8 0,7 0,6
13/17
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Komentarz

W 2011 roku zwigkszyly sie wartosci poszczeglnych wskaznikéw rentownoéci Grupy w poréwnaniu
do roku poprzedniego. Zmiany wynikaty przede wszystkim z wyiszego wzrostu przychodow ze sprzedazy
{0 4%} niz kosztu sprzedanych produktéw i towardw (o 2%) przy jednoczesnym spadku wartosci kosztéw
sprzedazy (o 5%) i kosztéw ogdinego zarzadu (o 10%).

Zyskownos¢ sprzedazy wzrosta o 3,6 pp. a rentowno$¢ sprzedazy netto o 3,1 pp co oznacza, ze pozostata
dziatalnosc operacyjna i dziatalnos¢ finansowa nie wplywa w istotnym stopniu na wynik finansowy netto
Grupy. Wyiszy zysk netto korzystnie wplynat na rentownosé kapitatu wtasnego i aktywow ogétem.

Zmniejszenie stanu zobowigzah krdétkoterminowych o 12% na koniec 2011 roku, w poréwnaniu do roku
poprzedniego, przy jednoczesnym wzroScie wartosci aktywéw obrotowych (o udziale, w sumie
bilansowej rownym 61%) pozytywnie wptynglo na wartosci wskaznikéw obrazujacych zdolno$¢ Grupy do
terminowego regulowania zobowigzan. Wskainik ptynnosci szybkiej informuje, ze najbardziej ptynne
aktywa Spotki sg w stanie pokry¢ 170 % jej zobowiazan biezacych.

W zakresie sprawnosci wykorzystania zasohéw poszczegélne wskazniki osiagnely wartoéci zblizone do
roku poprzedniego, za wyjatkiem wskaZnika splywu zobowigzan, kt6ry ulegly skréceniu o 20 dni. Grupa
wydluiyta jednoczesnie okres sptywu naleznosci o 2 dni.

Rok 2011 potwierdzit wprowadzang i rozwijang przez Grupe polityke w zakresie finansowania lej
dziatalnosci, tj. podobnie jak w latach poprzednich do finansowania bieigcej dzialalnoéci Grupa
korzystata przede wszystkim z kapitalu wlasnego. W roku 2011 wzmocniono jeszcze udziat kapitatéw
wiasnych w kapitatach ogétem i stanowity one, na dzieri bilansowy, 80 % sumy bilansowej {czyli o 10 pp.
wiece]j jak w roku wczesniejszym).

W wyniku podwyiszenia kapitatu wiasnego Grupy o 6% przy jednoczesnym spadku wartosci kapitatu
obcego Grupy o 16% (m.in. jako efekt skricenia okresu regulowania zobowigzan), wskaznik pokrycia
zadtuzenia kapitalem wiasnym, podobnie jak w roku wczesniejszym, ulegt podwyzszeniu ( o 0,7
jednostki). Na dzieri 31 grudnia 2011 roku Grupa posiadata dwa razy wiecej kapitatéw wtasnych jak
aktywow trwatych,

4. Zasadnos$¢ zatozenia kontynuacji dziatalnosci

W  wyniku  przeprowadzonego  badania  skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego
Grupy Kapitatowej Lena Lighting S.A. za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2011 roku, w tym analizy
sytuacji finansowej, nie stwierdzilismy zagrozenia kontynuacji dziatalnosci w roku nastepnym po
badanym, na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania, badz istotnego ograniczenia
dotychczasowej dziatalnosci jednostki dominujacej.
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. INFORMACIE SZCZEGOLOWE

1. DOKUMENTACIA KONSOLIDACYINA

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad jednostki dominujgcej
nie dokonat istotnych odstepstw od zasad konsolidacji okreélonych w Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczoéci Finansowej oraz zwigzanych z nimi
interpretacjami  ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych
na jej podstawie przepisdw wykonawczych.

Zasady konsolidacji stosowane s3 w taki sposéb, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe
prezentowato sytuacjg finansowg i majatkowa Grupy Kapitatowej, tak jakby jednostki Grupy Kapitatowej
stanowily jedno przedsiebiorstwo.

2. DZIEN BILANSOWY

Nie wystapity rozbieznos¢ pomiedzy dniem bilansowym, na ktéry sporzadzono skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej, a dniem, na ktdry zostaly sporzadzone sprawozdania
finansowe jednostek objetych konsolidacja.

3. WVYLACZENIA Z OBOWIAZKU OBIECIA SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

Zgodnie z przyjetg politykg rachunkowosci Jednostka dominujaca ze wzgledu na nieistotnoéé nie ohjeta
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za rok 2011 spétek zaleznych Lena Lighting Hungary Kft
z siedziba w Budapeszcie oraz S.C. Lena Lighting Ro S.R.L. z siedzibg w Bukareszcie. Zarzagd Spotki stosuje
powyzsze wylfaczenia w sposéb ciggly od momentu zatozenia tych spétek.

4. RODZAJ | WPLYW ZMIAN WYWOLANYCH ZMIANAMI ZAKRESU JEDNOSTEK OBJETYCH KONSOLIDACIA
W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku nie wystapity zmiany w zakresie jednostek objetych

skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitalowej Lena Lighting S.A. w poréwnaniu
do roku poprzedniego.

5. WHYLACZENIA KONSOLIDACYINE

Dokonane wytaczenia wzajemnych rozrachunkéw oraz obrotéw wewnetrznych jednostek objetych
konsolidacjg s zgodne z dokumentacja konsolidacyjng.

W sprawozdaniu skonsolidowanym wykazano wytacznie przychody i koszty, ktére zostaly osiggniete
{poniesione)} w wyniku transakcji z jednostkami zewnetrznymi.
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Informacje o dokonanych wylaczeniach zostaly zaprezentowane w dodatkowych informacjach
i objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok obrotowy zakoriczony
dnia 31 grudnia 2011 roku.

Dokonane wytgczenia niezrealizowanych wynikéw przez jednostki objete konsolidacjg zawartych
w wartosci aktywéw s3 zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna.

Informacje o dokonanych wylaczeniach zostaly zaprezentowane w dodatkowych informacjach
i objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok obrotowy zakoriczony
dnia 31 grudnia 2011 roku.

6. KAPITAL WEASNY

Wykazany stan kapitatu wtasnego, w tym kapitatu przypadajacego udziatom niesprawujgcym kontroli
jest zgodny z dokumentacjg konsolidacyjna i odpowiednimi dokumentami prawnymi.

Informacje dotyczace ustalenia kapitalu wtasnego, w tym kapitatu przypadajgcego udziatom
niesprawujgcym kontroli zostaly zaprezentowane w notach objasniajacych do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy za rok obrotowy zakoriczony w dniu 31 grudnia 2011 roku.

7. KOMPLETNOSC | POPRAWNOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Jednostka dominujgca potwierdzita zasadnoé¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przy
sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zasady wyceny, prezentacji oraz sposobu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zostaly prawidtowo i kompletnie opisane we wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Dodatkowe informacje i objasnienia w sposéb kompletny opisujg pozycje sprawozdawcze oraz Jasno
prezentujg pozostate informacje niezbedne do oceny skonsclidowanego sprawozdania finansowego.
Zostaly one sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami {polityka)
rachunkowosci, wynikajgcymi z Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczoéci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacjami ogtoszonymi w
formie rozporzadzer Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach —
stosownie do wymogéw Ustawy orachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonaweczych.

Zarzad jednostki dominujgcej zapewnit poréwnywalnoé¢ danych finansowych zaprezentowanych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za wszystkie prezentowane lata obrotowe.

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym wykazuje zwiekszenie stanu kapitatu
wiasnego w badanym okresie o kwote 4 599 tys. zi, a jego pozycje prawidtowo powigzane sg ze
sprawozdaniem z sytuacji finansowej, sprawozdaniem z catkowitych dochodéw oraz notami
objasniajacymi.
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywdw pienieznych wykazuje zmniejszenie stanu $rodkéw
pieniginych w wysokos$ci 3 568 tys. zt, a jego pozycje prawidiowo powigzane sg ze sprawozdaniem
z sytuacji finansowej, sprawozdaniem z catkowitych dochodéw oraz notami objaéniajacymi.

Zarzad jednostki dominujacej sporzadzit i zatgczyt do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sprawozdanie z dziatalnosci Grupy w roku obrotowym 2011.

DokonaliSmy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych informacji,
dla ktarych bezposrednim Zrédtem jest zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Uznalismy, ze informacje pochodzace z zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg
z nim zgodne i ze sprawozdanie Zarzadu uwzglednia przepisy Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego paristwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 roku, Nr 33, poz.259).

8. INFORMACIE | USTALENIA KONCOWE

4AUDYT Sp. z o0.0. oraz biegly rewident otrzymali od Zarzadu jednostki dominujacej pisemne
o$wiadczenie, w ktérym Zarzad stwierdzit, iz Grupa przestrzegata obowigzujacych ja przepiséw prawa.

arcin HauM eL Adam Tobota
u

Wiceprezes Zarzad Pr Zarzadu
Biegly rewident Biegty rewident
Numer ewidencyjny 11266 Numer ewidencyjny 12269

4AUDYT Sp. z 0.0.

60-538 Poznar, ul. Koscielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania
Sprawozdarn finansowych, wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KIBR,

poed numerem ewidencyjnym 3363

Niniejszy dokument zawiera 17 stron.
Poznan, 14 marca 2012 roku
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