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Biegli rewidenci - Ksiggowi - Doradey podatkow - Doradey finansow

OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGEEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy Lena Lighting Spdtka Akeyjna

Przeprowadziliémy badanie zalagczonego sprawozdania finansowego Lena Lighting Spalka
Akcyjna (Spdtka) z siedziba w Srodzie Wielkopaolskiej, ulica Kdrnicka 52, sporzadzonego
zgodnie 7z Miedzynarodowymi Standardami  Rachunkowosci/Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczoscl Finansowej, obejmujacego:

- bilans sporzadzony na dziern 31 grudnia 2006 roku, kidry po stronie aktywdw
i pasywow wykazuje sumeg 79 478 tysiecy zlotych (slownie: siedemdziesiat dziewied
miliondw czterysta siedemdziesiat osiem tysiecy zlotych),

- rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku
wykazujacy zysk netto w kwocie 8446 tysigey zlotych (slownie: osiem miliondw
czterysta czterdziedcl szesc tysiecy zlotych),

- zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wiasnym, wykazujace zwigkszenie kapitalu
wiasnego w okresic od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku o kwote
10292 tysiecy zlotych (slownie: dziesig¢ miliondéw dwiescie dziewiedédziesiat dwa
tysigce zlokych),

- rachunek przeptywéw pieniginych wykazujacy zmniejszenie stanu  érodkow
pienieznych w okresie od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku o kwote
2399 tysigcy zlotych (slownie: dwa miliony pigéset dziewiecdziesiat dziewie¢ tysiecy
zlotych),

- dodatkowe informacje i objagnienia.

Za sporzadzenie i rzetelng prezentacje sprawozdania finansowego, zgodnego z przyjeta
polityka rachunkowosci, odpowiada Zarzad Spétki. Obowiazki z tym zwigzane obejmuja
zaprojektowanie, wdrozenie i zapewnienie dzialania kontroli wewnetrznej zwiazanej ze
sporzgdzaniem i rzetelna prezentacja sprawozdan finansowych, dobdr i zastosowanie
odpowiedniej polityki rachunkowosci oraz dokonywanie, uzasadnionych w danych
okolicznosciach, szacunkdw ksiegowych.
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MNaszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego sprawozdania finansowego i wyrazenie
opinii, na podstawie badania, czy sprawozdanie to przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie
informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego
Spatki oraz czy zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych.

Badanie =zalaczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowieri:

- przepisow rozdzialu 7 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst
jednolity: Dz, U. 2 2002 roku nir 76, poz. 694 z pdiniejszymi zmianami) (Ustawa),

- norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentéow w Polsce.

Badanie to zaplanowalismy i przeprowadziliémy w taki sposdb, aby uzyskad wystarczajaca
pewnosé, ze zbadane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidlowoscl
Badanie polegalo na sprawdzenin — w duzym stopniu w sposch wyrywkowy - dokumentow
i zapisow ksiggowych potwierdzajacych kwoty i informacje zawarte w zbadanym
sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo tez ocene zastosowanych przez Zarzad
Spotki zasad (polityki) rachunkowosci, znaczacych szacunkdw przeprowadzonych przez
Zarzad Spdtki, jak rdwniez ocene ogdlnej prezentacji sprawozdania finansowego. Uwazamy,
ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczyto wystarczajacych podstaw do wyrazenia
opinii o sprawozdaniu finansowym.

MNaszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujgce dane liczbowe 1 objasnienia
stowne:

- przedstawia rzetelnie 1jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej Spotki na dzien 31 grudnia 2006 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku,

- sporzadzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektach prawidiowo, to jest zgodnie z
zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi z Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standarddw Sprawozdawczoéci Finansowej oraz
zwigzanych z nimi interpretaci ogloszonych w formie rozporzadzern Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do
wymogow Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

- prezentuje dane zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biefacych 1 okresowych
przekazywanych przez emitentdw papieréw wartodciowych (Dz. U. z 2005 roku nr 209,
poz. 1744),
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- jest zgodne z wplywajacymi na treé¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spétki.

MNie =zglaszajac =zastrzezenn do prawidlowosc 1 rzetelnosci zbadanego sprawozdania

finansowego, zwracamy uwage, na ponizszg kwestig:

- Zalgczone sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2006 roku
jest pierwszym pelnym sprawozdaniem finansowym sporzadzonym przez Spotke
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci/Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF). Zarzad zapewnit pordwnywalnosé
danych za poprzedni rok obrotowy, ktore zostaly ujawnione w tym sprawozdaniu po
raz pierwszy. W punkce 3 dodatkowych objasnien i informacdi Zarzad Spotki
przedstawil uzgodnienie kapitalu wlasnego wykazywanego zgodnie z wezesnie)
stosowanymi w Polsce zasadami rachunkowosci z kapitalem wlasnym wykazywanym
zgodnie z MSSF na dzien przejscia na MSSF oraz uzgodnienie kapitalu wiasnego na
dzieri zakoriczenia ostatndego okresu i wyniku finansowego =za ten okres
prezentowanych w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym, sporzadzonym
zgodnie z wezesniej stosowanymi w Polsce zasadami rachunkowosci.

Zapoznalismy sie ze sporzadzonym przez Zarzad sprawozdaniem z dzialalnoscl Spdélki za
okres od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku. Naszym zdaniem, sprawozdanie to
spelnia istotne wymogi art 49 wust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz przepisow
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 paZzdziernika 2005 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych.
Zawarle w tym sprawozdaniu z dziatalnodci kwoty i informacje pochodzace ze zbadanego

przez nas sprawozdania finansowego sa z nim zgodne.

Elzbieta Grzeskowiak Cecylia Pol

= — —— " "%

Biegly Rewident Prezes Zarzadu

Nr 5014 /2578 HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z 0.0.,

Poznani, pl. Wiosny Ludow 2,

podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
wpisany na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania pod
numerem 233

Biegly Rewident nr 5282 /782

Poznan, dnia 28 maja 2007 roku.
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RAPORT UZUPEENTAJACY OPINIE
Z BADANIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA 2006 ROK

LENA LIGHTING
SPOLKA AKCYJNA

POZNAN, 28 MAJA 2007 ROKU
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1. INFORMACJE O SPOLCE

Lena Lighting Spétka Akcyjna (Spolka) zostata utworzona w dniu 26 listopada 2004 roku
w wyniku polaczenia spétek: Lena Lighting Sp. z 0.0., Lena Electric 5p. z 0.0. 1 Lena S5p. z 0.0.
Spélka zostala powolana na czas nieokreélony. Siedziba Spdlki znajduje sie w Srodzie
Wielkopolskiej, ulica Kémicka 52.

Zasadniczym przedmiotem dzialalnosci Spolki sa:
- produkcja sprzetu odwietleniowego i lamp elektrycznych,

- produkda lamp elektronowych i pozostalych elementow elektronicznych.

Spélka zostala wpisana do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Poznaniu, XXI Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000224210 w dniu 31 grudnia 2004 roku.

Spotka posiada numer NIP 786-161-61-66 nadany w dniu 14 grudnia 2004 roku oraz symbol
REGON 634635800 nadany w dniu 9 grudnia 2004 roku.

Kapital zakladowy Spélki na dziefi koniczacy rok obrotowy, to jest 31 grudnia 2006 roku,
wynosil 1229 tysiecy ziotych. Kapital wlasny Spélki na ten dzien wynosit 64 295 tysiecy
zlotych.

Zgodnie z punktem 15 dodatkowych informacji i objagnieri do sprawozdania finansowego
na dzieft 31 grudnia 2006 roku struktura wlasnosci kapitatu zakladowego Spéiki byla
nastepujaca:

Liczba Liczba Hyattosc e
Akcjonariusz / Udziatowiec akeji stoso nominalna w kapitale
H akeji pod stawowym

Wiodzimiers Lesifiski 14 551 980 14 551 980 727 599,00 59,2%
ING Towarzystwo Punduszy

| Inwestyeyjnveh SUA, 2462 890 2 452 590 123 144,50 10,0%
w iym:
ING Parasol Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyinego Otwartego 1 581151 1581151 TgﬁUS?,r'ﬁ 6,45
NG Matonale Mederlanden OFE Polska 1 720000 1720000 | 86 000,00 7,0%
Pozostali Akcjonariusze 5838 330 5838 330 291 916,50 23.8%
Razem 24 573200 24 573 200 1 228 660,00 100,0% |

Zgodnie ze stanem ksiegi akcyjnej na dzieri 28 maja 2007 roku w okresie od 1 stycznia 2006

roku do 31 grudnia 2006 roku oraz po dniu bilansowym, do dnia wydania niniejszego

raportu, wystapily nastepujace zmiany wiascicieli Spotki:
~ 19 kwietnia 2006 roku Pan Jerzy Nadwdmy zbyl 1038 000 akcji Spolki poza rynkiem

regulowanym,

Lena Lighting Spaika Akcyina
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- 28 lipca 2006 roku Pan Jerzy Nadwdrny zbyl 1 800 000 akcji Spotki w drodze transakeji
gietldowej,

~ 2 sierpnia 2006 roku Pan Jerzy Nadwdrmy zbyl 800 000 akgji Spotki w drodze transakeji
gieldowej,

- 8 sierpnia 2006 roku ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 5.A. poinformowalo,
e W W}"ru}:u transakeji zakupu, ktora nastapita 2 sierpnia 2006 roku bylo w pﬂsiadaniu
1991 151 akeji Spotki,

- 21 grudnia 2006 roku ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. poinformowalo,
ze w wyniku transakcji zakupu, ktéra nastapita 21 grudnia 2006 roku bylo w posiadaniu
2 462 890 akcji Spalki,

- 29 stycznia 2007 roku 12 osdéb uprawnionych do udzialu w programie motywacyjnym

zawiladomilo o objeciu 127 694 warrantow na akgje Spatki,

~ 23 marca 2007 roku ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. poinformowalo,
ze w wyniku transakeji zakupu, ktéra nastapita 23 marca 2007 roku bylo w posiadaniu
2 495 708 akcji Spotki,

- 15 marca 2007 roku Sad Rejonowy w Poznaniu zarejestrowal podwyiszenie kapitalu
podstawowego Spolki do kwoty 1235 tysiecy ztotych w wyniku emisji 127 694 akdji
zerii B,

— 28 marca 2007 roku ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 5.A. poinformowalo,
ze w wyniku transakdi zakupu, ktdra nastgpila 26 marca 2007 roku bylo w posiadaniu
2944 778 akcji Spolki.

Spétka jest jednostky dominujaca Grupy Kapitalowej Lena Lighting S.A. Jednostki
powigzane ze S5polka to:

Luxmat Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie,

- Lena Lighting Hungary Kft, z siedzibg w Budapeszcie, Wegry.

W sklad Zarzadu Spolki na dzien 28 maja 2007 roku wchodzili:
- Maciej Andrzej Rychlewski - Prezes Zarzadu,
- Piotr Gorgolewski - Czlonek Zarzadu,

- Cezary Tomasz Filipinski - Czlonek Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia 2006 roku do 28 maja 2007 roku sklad Zarzadu Spétki nie zmienil
sle.

Lena Lighting Spotka Akeyjna 3 1
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2. SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK POPRZEDNI

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2006 roku jest pierwszym
pelnym  sprawozdaniem finansowym  sporzadzonym przez Spotke  zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowoéc/Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosdci Finansowej (MSSF). Zarzad zapewnil pordwnywalnosé danych za
poprzedni rok obrotowy, kidre zostaly ujawnione w tym sprawozdaniu po raz pierwszy.
W punkcie 3 dodatkowych objasnient i informacji Zarzad Spélki przedstawil uzgodnienie
kapitalu wlasnego wykazywanego zgodnie z wczeéniej stosowanymi w Polsce zasadami
rachunkowosci z kapitalem wlasnym wykazywanym zgodnie z MSSF na dzien przejscia na
MSSF oraz uzgodnienie kapitalu wlasnego na dzien zakonczenia ostatniego okresu i wyniku
finansowego za ten okres prezentowanych w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym,
sporzadzonym zgodnie z wezesniej stosowanymi w Polsce zasadami rachunkowoscl.

Sprawozdanie finansowe Spodlki za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2005 roku
(poprzedni rok obrotowy) zostalo zbadane przez LB Frackowiak 1 Wspdlnicy Sp. z 0.0,
w imieniu ktérej dzialala biegly rewident Elibieta Grzeskowiak numer 5014,/2578.
O zbadanym sprawozdaniu finansowym audytor wydatl opinig bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spétki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2005 roku zostalo
zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 22 czerwca 2006 roku.
Akcjonariusze Spétki podjeli uchwale, ze zysk netto za 2005 rok w kwocie 12 506 tysigcy
zlotych zostanie w caloscl przeznaczony na kapital zapasowy.

Sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2005 roku
(poprzedni rok obrotowy) wraz z opinia bieglego rewidenta, uchwalami Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego i o podziale
zysku, oraz sprawozdaniem z dzialalnoéci Spotki zostaly zlozone w dniu 7 lipca 2006 roku w
Krajowym Rejestrze Sadowym.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans na dzien 31 grudnia 2005 roku,
rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian w kapitale wlasnym oraz rachunek przeptywaow
pienigznych za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2005 roku (poprzedni rok obrotowy)
wraz zopinia bieglego rewidenta, uchwalami Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego i o podziale zysku w dniu 28 marca 2007 roku
zoslaly ogloszone w Monitorze Polskim B numer 573.

Lena Lighting Spalka Akcyina 4/11
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3. INFORMAC]JE O PODMIOCIE UPRAWNIONYM DO BADANIA I BIEGLYM
REWIDENCIE

HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu, pl. Wiosny Luddw 2, jest
podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym pod numerem
238 na liste Krajowej Rady Bieglych Rewidentow w Polsce.

W imieniu HLB Frackowiak i Wspélnicy Sp. z o.0. badaniem sprawozdania finansowego
Spétki kierowata bieghy rewident Elzbieta Grzeskowiak nr ewidencyjny 5014/2578.

HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z 0.0. zostala wybrana w dniu 6 czerwca 2006 roku do
przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy zakorficzony
31 grudnia 2006 roku przez Rade Nadzorcza ,Lena Lighting” 5.A. Badanie tego
sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy na podstawie umowy zawartej w dniu
22 czerwea 2006 roku z Zarzadem Spotki.

4. ZAKRESITERMIN BADANIA

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2006 roku we wszystkich istomych
aspektach rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowa ifinansows, jak tez wynik
finansowy 5pdlki, zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajagcymi =z
Miedzynarodowych Standardéw  Rachunkowosci, Miedzynarodowych  Standarddw
Sprawozdawczoscl Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie
rozporzadzert Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach -
stosownie do wymogdéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych.

W badaniu poszczegdlnych pozyci sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowych
posluzylismy si¢ testami i probami wilasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie
wynikdw tych testéw 1 prob wnioskowalismy o poprawnosci badanych pozycji. Badanie
ograniczone do wybranych préb zastosowalismy réwniez w odniesieniu do rozrachunkéw 1
obciazen z tytutu podatkdw, w zwigzku z czym moga wystapi¢ roznice pomigdzy naszymi
ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli uprawnionych organdw skarbowych.

Nie stanowilo przedmiotu naszego badania ustalenie 1 wyjasnienie zdarzen, ktére moghyby —
edyby wystapily - stanowi¢ podstawe do wszezecia postepowania karnego przez powolane
do tego organy. Przedmiotem badania nie byly réwniez inne kwestie, ktdre mogly wystapi¢
poza systemem rachunkowosci Spdtki, lecz niemajace wplywu na zbadane przez nas
sprawozdanie finansowe.
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Badanie sprawozdania finansowego Spélki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2006
roku przeprowadzilismy od 11 grudnia 2006 roku do 28 maja 2007 roku, w tym w siedzibie
Spélki od 11 grudnia do 12 grudnia 2006 roku i od 18 grudnia do 19 grudnia 2006 roku
(badanie wstepne sprawozdania finansowego) oraz od 14 marca do 20 marca 2007 roku i od
30 marca do 6 kwietnia 2007 roku (badanie wlasciwe sprawozdania finansowego).

5. DEKLARACJA NIEZALEZNOSCI

HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z 0.0. oraz biegly rewident kierujacy badaniem speiniaja
okreslone w art. 66 ust. 2 i 3 Ustawy o rachunkowosci warunki do wyrazenia bezstronnej i
niezaleznej opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym Spotki.

6. DOSTEPNOSC DANYCH I OSWIADCZENIA OTRZYMANE

Zarzad Spétki udostepnil nam w czasie badania wszystkie ksiggi rachunkowe, dane
finansowe, informacje i inne wymagane dokumenty oraz przekazal nam wyjasnienia
niezbedne do wydania opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Zarzad Spotki przekazal nam w dniu 28maja 2007 roku pisemne os$wiadczenie
o kompletnosci, rzetelnosci i prawidlowosci zbadanego sprawozdania finansowego oraz, iz
pomiedzy dniem bilansowym a dniem zakoriczenia badania nie wystapily zdarzenia, ktére
moglyby wplywaé istotnie na sytuacje finansowg i majatkowa Spélki 1 wymagatyby ujecia w
zbadanym sprawozdaniu finansowym. W oswiadczeniu tym Zarzad Spotki potwierdzil
swoja odpowiedzialnosé za zatwierdzone sprawozdanie finansowe.

7. SYSTEM RACHUNKOWOSCI

Ksiegi rachunkowe Spdélki prowadzone sa przy uzyciu systemu komputerowego FK
IMPULS wersja 4.2.12 w siedzibie Spélki. Spdlka posiada aktualng dokumentacje, o ktdre]
mowa w art. 10 Ustawy o rachunkowosci, w tym réwniez polityke (zasady) rachunkowosci.
Naszym zdaniem, ujawniona w notach do sprawozdania finansowego, polityka (zasady)
rachunkowosci Spotki jest dostosowana do specyfiki jej dzialalnosci.

Zatwierdzony bilans zamknigcia na 31 grudnia 2005 roku zostat prawidlowo wprowadzony
do ksigg rachunkowych jako bilans otwarcia na 1 stycznia 2006 roku.

Lena Lighting Spélka Akcyjna 6/11
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Nasze badanie nie ujawnilo istotnych slabosci, ktdre moglyby wplynac na dane finansowe i

informacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym, a dotyczacych:

- dokumentagji operacji gospodarczych,

- rzetelnoéci, bezblednoséci i sprawdzalnoéei ksiag rachunkowych,

- powigzania zapiséw ksiegowych z dowodami ksiggowymi

sprawozdaniem finansowym,

oraz zbadanym

- metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomoca

komputera,

- ochrony dokumentadji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

8. BILANS
AKTYWA (w tys. z1) 31.12.2006 31.12.2005
AKTYWA TRWALE 31 762 19 464
Warlodci niematerialne i prawne 536 555
Rzeczowe aklywa trwale 21361 18732
Naleznoéd diugoterminowe 0 0
Inwestyge diugoterminowe 9525 0
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 340 177
AKTYWA OBROTOWE 47 716 24313
Zapasy 20727 16 260
Naleznoéc kritkoterminowe 24 254 21515
Inwestycje krotkoterminowe 2735 6 538
AKTYWA RAZEM: 79 478 63 778
PASYWA (w tys. zi) 31.12.2006 31.12.2005

KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 64 295 54 003
ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 15183 9775
Rezerwy na zobowiazania 156 141
Zobowiazania dilugoterminowe 5972 2455
Zobowigzania krétkoterminowe 7 5% 6731
Rozliczenia miedzyokresowe 1159 448
PASYWA RAZEM: 79478 63 778

Dane zaprezenlowane w raporcie zawieraja dane tylko za lata 2005 i 2006, poniewaZ dane finansowe za 2004 rok

sa niepordwnywalne.
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9, RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

PRZYCHODY I KOSZTY (w tys. z1) 2006 2005

Przychody ze sprzedazy 100 200 89 092
Koszty deiatalnode aperacyjne Bh 439 73177
Zysk (strata) ze sprzedaiy 13 7ol 15915
Pozostate prevehody operacyjne 524 332
Pozostale koszty operacyjne 3393 2248
Koszty restrukluryzacji 0 0
Zysk (strata) na driatalnoéci operacyjnej 10 892 13 999
Praychody (kosziy) finansowe 240 347
Pozostate zyski (straty) 2 inwesbycji 576 573
Zysk (strata) przed vpodatkowaniem 10 556 13 773
Podatek dochodowy 2110 2631
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 5 44p 11142
DZIALALNOSC ZANIECHANA

Strata netto = deialalnodel zaniechane 0 0
Zysk (strata) netto 8 446 11142

Diane zaprezentowane w raporcie zawieraja dane tylko za lata 2005 i 2006, poniewas dane finansowe za 2004 rak
53 niepordwnywalne.

10. INFORMAC]E O NIEKTORYCH POZYCJACH SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Struktura aktywéw i pasywdw bilansu Spotki jest przedstawiona w zbadanym przez nas
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2006 roku.

Ostatnia inwentaryzacje srodkéw trwalych Spéltka przeprowadzila w 2004 roku. Zgodnie
z Ustawa o rachunkowosci Spotka inwentaryzuje srodki trwale co cztery lata. Roznice
pomiedzy stanem srodkéw trwalych wynikajacym z ksiag rachunkowych a ich stanem
ustalonym w drodze inwentaryzacji zostaly rozliczone w ksiegach rachunkowych roku 2004.

Inwentaryzacje zapaséw materialéw, produktéw gotowych oraz towarow Spotka
przeprowadzila w grudniu 2006 roku. Rdznice pomigdzy stanami zapasow wynikajacymi
z ksiag rachunkowych a ich stanami ustalonymi w drodze inwenlaryzagji zostaly wyjasmone
i rozliczone w ksiggach rachunkowych roku 2006.

Przeprowadzilismy procedure niezaleznego polwierdzenia naleznosci z tytulu dostaw
i ustug wedlug ich stanu na dziefi 31 grudnia 2006 roku. Do dnia zakonczenia naszego
badania otrzymaliémy potwierdzenia stanowiace 55,8% wybranej przez nas proby
naleznosci z tytulu dostaw i ustug na dzieri inwentaryzacji. Réznice pomigdzy otrzymanymi
potwierdzeniami a saldami wykazanymi w ksiegach rachunkowych zostaly przez Spotke
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odpowiednio wyjasnione i zaksiggowane. Dodatkowo na podstawie przeprowadzonej

analizy splaty po dniu bilansowym, uznaliémy, Ze wartos¢ naleznosci z tytulu dostaw

i uslug jest przedstawiona w sposob rzetelny z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Przeprowadzilismy procedure niezaleinego potwierdzenia zobowiazan z tytulu dostaw i
ustug wedlug ich stanu na dzien 31 grudnia 2006 roku. Do dnia zakonczenia naszego

badania otrzymaliémy potwierdzenia stanowigce 82,3% wybranej przez nas proby

zobowigzan ztytulu dostaw i ustug na dzieri inwentaryzacji. Roinice pomiedzy

otrzymanymi potwierdzeniami a saldami wykazanymi w ksiggach rachunkowych zostaly
przez Spotke odpowiednio wyjasnione i zaksiggowane.

Przychody i zwigzane 2z nimi koszty =zostaly ujete w ksiggach rachunkowych

z uwzglednieniem zasady memoriatu i wspdimiernosci.

11. PODSTAWOWE DANE I WSKAZNIKI FINANSOWE

Nizej przedstawiono wybrane dane i wskazniki finansowe =za lata 2005 1 2006,
charakteryzujace syvtuacje finansowa Spdlki w  tym okresie. Wszystkie wskazniki
wyliczyliémy na podstawie danych zawartych w sprawozdaniu finansowym 5pdlki za rok
zakoriczony 31 grudnia 2006 roku.

g Formula Wartosé wskainika
Welaznik obliczeniowa 2008 2005

praychody ze spreedazy (bys. zi) 100 200 89 092
wynik finansowy nello (Lys. zl) 2 446 11142
kapitaty whasne (tys. zl) &4 295| 4 D3|
suma akbywdw (tys. zt) 70 4TS 63 778

p . et wynik finansowy netto / suma Ta S e

5. rentownodd majatku (ROMA) (%) akiywow na P s 10,6% 17.5%

rentownosc kapitalu wlasnego wynik finansowy netto [/ kapilaly 15,6% 33,29
(ROE) (%) wlasne na poczgtek okresu | % SR

| wynik ze sprzedagy / praychody
rentownost brutto spreedaiy (96) ze sprzedazy produkbdw 1 13,7% 17,9%
Lowarcw
T s o] akbywa obrotowe ogotem®* / =
prskacnih pyToGaL| zobowigzania kedtkolerminowe® 5‘04, o]
wskaznik plynnosei 111 fotl i I}f;::;ri iiZT;flﬂzal1‘a 0,28 0,71
s sl naleznodei = tytuhu dostaw |
ﬁ?g:ffh‘;bmm neeaneoel ustug™ x 365 dni / przychody ze 86 82
- spreedazy produkldw i towardw B
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: Warlos¢ wskaznik
l Wekaznik | F:]nnu;}a 05C WsKarnika
obliczeniowa 2006 2005
zobowiazania z tytutu dostaw i
: BeE o g
okres splaty zobowiazan T E‘ernl ' |Ewafrm::i-§. At -
ekt sprzedanych towardw i 33 33
materialdw + koszl wylworzenia
spreedanyeh produktdw)
zapasy x 363 dni / (warlosé
szybkost obrotu zapasdw sprzedanych towardw i
i R : . 111 103
[wr dniach) malerialdsw + koszt wybworzenia
spraedanych produkidw)
{kapitaly wlasne + rezerwy
diugoterminowe + zobowigzania
trwalodd struktury finansowania diugoterminowe + bierne RME 83,6% 88,7%
diugoterminowe) / suma |
PASYWOW i
obriq}a.}nic r:.mjﬂ.lku. ipasywa ogdlem - 1-&‘15.'!‘1{:11}’ 19,1% 15}3%'
zobowigzaniami {'-‘.-'.-,_} wiasny) / pasywa ogdlem
Wekainiki inflacji: )
srednioroceany (%) 1.0 21
| od grudnia do grudnia (%) 14 ) 0.7

* bex naleinode /zobowiazan z tytulu dostaw 1 ustug powyie] 12 miesigey

** przed pomnigjszeniem o odpisy aklualizujgee

Dane zaprezentowane w raporcie zawierajg dane tylko za lata 2005 i 2006, poniewaz dane finansowe za 2004 rok
4 niepordwnywalne,

12. KONTYNUOWANIE DZIALALNOSCI GOSPODARCZE]

W punkcie 2 wprowadzenia do zbadanego sprawozdania finansowego Spolki za rok
zakoriczony 31 grudnia 2006 roku Zarzad poinformowal, Ze wspomniane sprawozdanie
finansowe zostalo sporzadzone przy zaloZeniu kontynuowania dzialalnoéci przez Spotke
przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2006 roku, i ze nie wyslepuja
okolicznodci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalnoéci przez Spéike.

W czasic naszego badania nie odnotowali$my istnienia istomych okolicznosci, ktore
moglyby powodowac nasze przekonanie, 7e Spdlka nie jest w stanie kontynuowac
dziatalnoéci przez co najmniej 12 miesiecy liczac od dnia bilansowego, to jest od 31 grudnia
2006 roku w efckcie zamierzonego lub przymusowego =zaniechania badi istotnego
ograniczenda przez nia dotychczasowej dzialalnosdi.

13. DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA

Dodatkowe informacje i objaénienia do sprawozdania finansowego za rok obrotowy
zakoticzony 31 grudnia 2006 roku zostaly sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach
zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi z Migdzynarodowych
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Standardéw  Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw  Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do
wymogéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych
a takze zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika
2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierdw wartosciowych.

14, SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI SPOIKI

Zapoznaliémy sig¢ ze sprawozdaniem Zarzadu z dzialalnosci Spolki za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2006 roku. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu z dzialalnosci
pochodzace ze zbadanego przez nas sprawozdania finansowego za rok obrotowy
zakoficzony 31 grudnia 2006 roku sa z nim zgodne. Sprawozdanie z dzialalnosc Spotki w
istotnych aspektach spelnia wymagania art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowodc oraz
przepiséw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych.

15. PRZESTRZEGANIE PRZEPISOW PRAWA

W otrzymanym przez nas pisemnym o$wiadczeniu Zarzad potwierdzil, Zze zgodnie z jego
najlepsza wiedza Spdlka przestrzegala wszelkie przepisy prawa, klorych naruszenie
mogloby w sposdb istotny wptynaé na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Niniejszy raport zawiera 11 stron.

Elzbieta Grzeskowiak Cecylia Pol
i =
Biegly Rewident Prezes Zarzadu
MNr 5014 /2578 HLB Frackowiak i Wspdlnicy 5p. z 0.0,

Poznari, pl. Wiosny Luddow 2,

podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, wpisany na liste podmiotow
uprawnionych do badania pod numerem 238
Biegly Rewident nr 5282 /782

Lena Lighting Spétka Akcyjna 11/ 11



